-

r;t _J-'E".‘"-. .
A '

——




PANORAMA DE LOS PARAMETRO

HALLAZGOS DE ALTO NIVEL

La mision fundamental de Climascopio es presentar al
publico un compendio dedicado a la inversion y distribucion
de energias limpias en las 55 naciones en desarrollo mas
importantes del mundo, en conjunto con 25 estados de la India
y provincias de China. Para llevarlo a cabo, se han tenido en
cuenta cuatro parametros decisivos, 54 indicadores de datos,
y 199 subindicadores. Al final, mas de 15.000 piezas de datos
individuales fueron recolectados a lo largo de un periodo de 6
meses, durante el cual el equipo de Bloomberg New Energy
Finance logré visitar en persona tres cuartas partes de los
paises, estados y provincias.

Los autores esperan que esta valiosa compilaciéon de datos
potencialmente Utiles sea aprovechada por inversionistas, de-
sarrolladores de proyectos, fabricantes de equipos, académicos
y legisladores, entre otros, y que www.global-climatescope.org
se convierta en una herramienta esencial cuando se trate de
conducir investigaciones significativas.

Los datos disponibles también nos permitiran sacar conclu-
siones sobre la actividad en estas naciones emergentes y sus
mercados de manera mas amplia, dado que los paises inves-
tigados en Climascopio representan un gran porcentaje de las
naciones que estan fuera de la OCDE, en general. A continu-
acion, se examinan algunos de los principales hallazgos de alto
nivel del Climascopio de este afo.

Evidente desplazamiento de norte a sur

El 2014 proveyd mas evidencia con respecto a que la actividad
en temas de energias limpias se esta desplazando inexora-
blemente de “norte” a “sur “, desde paises desarrollados hacia
paises en desarrollo. En ese sentido, varios hitos importantes
fueron conquistados en 2014.

PANORAMA DE LOS PARAMETRQS

Las nuevas inversiones en generacion de energia renovables se
dispararon en los 55 paises para alcanzar un record maximo an-
ual de US$126 mil millones en el 2014; alrededor de US$35,5 mil
millones o un 39% mas, en comparacion de los niveles del 2013.
Por primera vez, mas de la mitad de todas las nuevas inversiones
anuales en proyectos de generacion de energia limpia en todo el
mundo fueron otorgadas a proyectos en mercados emergentes.

Vale la pena destacar este importante flujo de capital nuevo en

el contexto de las negociaciones sobre el clima patrocinadas por
la ONU, previstas para diciembre de 2015 en Paris. Del mismo
modo, entre otros temas que se espera tratar en el marco de esta
crucial conferencia, se encuentra el potencial de que los paises
mas desarrollados inviertan en paises en desarrollo para ayudar
a combatir y adaptarse a los efectos del cambio climatico.

La cifra mas frecuentemente mencionada a nivel internacional
es de US$100 mil millones de flujo anual de norte a sur. Sin
embargo, los datos de Climascopio sugieren que la cantidad
que se movilizé hacia estos paises en el 2014, solo en proyec-
tos de energia limpia, fue mucho mas que eso. (Climascopio no
intenta cuantificar la inversién en otras formas de infraestructura
sostenible en mercados emergentes).

Es importante destacar que la mayoria de los US$126 mil mil-
lones que llegaron a los paises estudiados en Climascopio no
se originaron en paises que forman parte de la OECD. Mas
bien, fueron inversiones “Sur-Sur” entre los 55 paises, que
constituyeron US$79 mil millones del total, y el resto (US$47 mil
millones) estuvo formado por flujos de Norte-Sur.

El desplazamiento hacia las economias emergentes también se
nota en términos de dénde se esta construyendo la capacidad
de generacion de energia limpia. Se emplazé un total de 50,4

Capacidad acumulada de energias limpias excluyendo las grandes centrales hidroeléctricas (GW) y tasa de crec-
imiento anual (%) en los paises del Climascopio vs las naciones de la OCDE, 2008 - 2014
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Capacidad total de generacién eléctrica acumulada
(GW) y tasa de crecimiento anual (%) en los paises
del Climascopio vs naciones de la OCDE, 2009 - 2014
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gigavatios (GW) de capacidad nueva limpia en los paises de
Climascopio, marcando un 21% de incremento con respecto al
afio anterior. La capacidad de energia limpia anual emplazada
en mercados emergentes superd, por primera vez, la de las
naciones mas ricas de la OECD. Por otra parte, a nivel porcen-
tual, la capacidad de energia limpia esta creciendo dos veces
mas rapido en los paises del Climascopio, en comparacion a
naciones de la OCDE.

La energia generada por grandes hidroeléctricas continda de-
sempefiando un papel importante en las economias emergentes
y en desarrollo, especialmente en China y Latinoamérica. Es
importante notar que Climascopio no incluye centrales hi-
droeléctricas grandes en su contabilidad de las energias limpias,
ya que su objetivo es enfocarse en tecnologias que puedan ser
desarrolladas con rapidez y que tengan un impacto inmediato.

Sin embargo, cuando las grandes centrales hidroeléctricas se
incluyen en las cifras globales, los paises del Climascopio tienen
casi la misma capacidad de generacion en linea que los paises
de la OECD: 777GW en comparacion con 790GW al cerrar

el afio 2014. Una vez mas, la tasa de crecimiento de la en-
ergia baja en carbono (incluyendo las centrales hidroeléctricas
grandes) es dos veces mas rapida en los paises Climascopio
que la de los paises de la OCDE.Cuando los restantes paises
no miembros de la OCDE (que no son parte de Climascopio)
también se incluyen, la total capacidad de energia limpia en
estas naciones emergentes y en desarrollo —incluyendo a las
grandes centrales hidroeléctricas— supera la de los paises
pertenecientes a la OCDE.

La importancia de China
China sigue desempefiando un papel fundamental en la evolu-
cién de la energia limpia, no sélo en los mercados emergentes,

sino en todos los paises. La nacion agregé 35GW de nueva
capacidad de generacién de energia renovable por si solo; mas
que toda la capacidad en linea actualmente en los 49 paises de
Africa subsahariana combinados, sin tomar en consideracion a
Sudéafrica y Nigeria; y atrajo US$89 mil millones en todo tipo de
capital en energia limpia nueva.

Substrayendo el impacto de China, las otras 54 naciones del
Climascopio lograron avances importantes en 2014. En térmi-
nos porcentuales, la tasa de crecimiento para la energia limpia
acumulada instalada en estos paises se dispar6 a 21,2%, mas
del doble de la tasa de crecimiento observada en los paises

de la OCDE. En su totalidad, las naciones del Climascopio, sin
tomar en consideracion a China, afiadieron 15,5GW de nueva
capacidad durante el 2014; un salto de 64% en comparacién con
los 9,4GW instalados en el afio anterior.

Capacidad acumulada de energias limpias incluyendo
las grandes centrales hidroeléctricas (GW) y tasa de
crecimiento anual (%) en los paises del Climascopio vs
las naciones de la OCDE, 2009 - 2014
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China actualmente parece encaminada hacia otro afio sélido en
el 2015. En los primeros seis meses del afo, habia desplegado
unos 20 GW adicionales. Sin embargo, actualmente una canti-
dad considerable de energia limpia producida en China nunca
llega a su destino debido a las limitaciones de transmision.
Durante la primera mitad del 2015, el 9,5% de toda la produccion
china de proyectos de energia solar se redujo debido a estos
“cuellos de botella”. Las autoridades estan tratando de abor-

dar esto a través de las nuevas reglas de “envios verdes”, que
dictaminan que la energia limpia generada sea utilizada por los
consumidores finales, pero aun queda bastante trabajo por hacer
para nacionalizar esta politica.

Competitividad de costo para las energias renovables

Se estima que 1,3 mil millones de personas carecen de ac-
ceso aceptable a la energia en todo el mundo. Entre algunos
miembros de la comunidad del desarrollo, el debate sobre la

1. La capacidad total de generacién de energia de Africa subsahariana ascendié a alrededor
de 87GW en 2014, de los cuales Sudafrica representa 45GW y Nigeria11GW.

12

2. BNEF H2 2015 caso central PV LCOE En comparacion con el caso H2 2014. El caso central
asume el 17% de la capacidad de factor DC, 10% del costo de capital, el 2% tasa de inflacion,
impuestos en un 35% y la depreciacion continua, con las entradas globales de gasto de capital
de referencia e inputs OPEX.
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Precios medios de potencia industrial versus el costo nivelado de la electricidad para la energia edlica/solar, 2014/2015 (USS/MWh)
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capacidad de las energias renovables para hacer frente a este
desafio continta: los criticos insisten que solamente las fuentes
fésiles de generacion de energia son lo suficientemente baratas
para ser costo-competitivas en este contexto.

La primera edicion mundial de Climascopio, lanzada en 2014,
ilustra lo extremadamente altos que son los precios de la elec-
tricidad para las empresas y los consumidores en muchas de
estas naciones, lo que hace que la generacion de energia reno-
vable sea competitiva en sus costos. El estudio de este afio no
so6lo confirmé esto, sino que ademas sugirié que las energias
renovables estan haciendo mayores progresos.

Los precios de la energia industrial se mantuvieron obstin-
adamente altos en muchas de las 55 naciones Climascopio

en 2014, incluso cuando el “costo nivelado de la electricidad”,
segun los calculos de Bloomberg New Energy Finance dis-
minuyod un 15% afio a afio. Los precios de la energia edlica se
han mantenido mas o menos nivelados, pero la tecnologia ya
tiene precios competitivos en muchos mercados emergentes.
Mirando hacia el futuro, hay una pregunta abierta sobre si las
energias renovables pueden continuar alcanzando progresos
en los costos. El ultimo trimestre de 2014 se registré una caida
fuerte de los precios del crudo. Si bien el impacto de esa dismi-
nucion en los precios de la energia no fue evidente en las cifras
medias anuales recogidas por Bloomberg New Energy Finance,
el petréleo ha seguido cotizando en el mercado en una banda
mas baja en el 2015. Un numero de naciones Climascopio,
sobre todo las del Caribe y parte de Africa, son desproporcion-
adamente dependientes del diésel y la generacién de energia
de petréleo pesado. Si los bajos precios del petréleo producen
precios de la electricidad mas bajos, las energias renovables
podrian ser impactadas.

Crecimiento de la energia limpia a pesar de los cambios macroeconémicos
Lo que hace que los progresos alcanzados en el 2014 sean mucho
mas notables es que los mismos se llevaron a cabo mientras que
una serie de paises experimentaban un desaceleramiento del crec-
imiento econémico. El crecimiento del producto interno bruto prome-
dio entre las naciones Climascopio cayo a 5,7% en 2014, de 6,4%
en 2013 y la desaceleracién fue mas aguda en varios de los paises
mas grandes de la encuesta. El crecimiento del PIB de Brasil, por
ejemplo, bajo de 2,8% en el 2013 a sdlo un 0,1% en el 2014. Suda-
frica disminuyo de 2,2% a 1,5%; China, mientras tanto, disminuy6
de 7,4% a 7,1%, segun las estadisticas oficiales del gobierno.

¢ Qué podria explicar este contraste entre el excepcional crecimiento
de las energias limpias y el algo menos excepcional crecimiento
macroecondmico? En primer lugar, hay un problema potencial

de oportunidad. En varios paises, la desaceleracion econdémica
comenzo hacia el segundo semestre de 2014. Asi, cualquier
impacto potencial negativo sobre la construccién de energia limpia
pudo haber sido silenciado. Por el contrario, la crisis puede ser
sentida posteriormente.

Un segundo punto de vista, un tanto mas optimista es que el desar-
rollo de energia limpia se esta convirtiendo simplemente en una
parte fundamental de la forma en que estos paises se desarrollan y
afiade nueva capacidad para alcanzar la demanda de energia local.
Desde el comienzo del aifo 2015, las perspectivas econdmicas de
Brasil, China, Sudafrica y otros mercados clave del Climascopio

se han vuelto ain mas negativas. El tiempo dira si estas nuevas
condiciones mucho mas desafiantes generaran un obstaculo en la
continuacion del crecimiento de la energia limpia - o si las renova-
bles continuaran siendo resistentes a estos nuevos desafios.
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LAS PUNTUACIONES DEL CLIMASCOPIO

Al igual que en el primer Climascopio mundial lanzado hace un
afo, los resultados a nivel de pais de este afio retratan naciones
que avanzan rapidamente en el camino de adoptar el desarrollo
de energia limpia, aunque con una distancia considerable aun por
recorrer. La encuesta puntud naciones, provincias chinas y esta-
dos de la India sobre una base 0-5, tomando en consideracion 54
indicadores subyacentes. Este afio, la puntuacion media en todos
los paises llego a 1,14. Aunque esto representa un avance con
respecto a la puntuacion media de 1,11 del afio pasado, es nue-
vamente un indicativo de que queda mucho trabajo adicional por
hacer. Mientras que 27 paises vieron sus calificaciones generales
mejorar afio a afo, 28 paises las vieron disminuir.

Entre los mejores puntuados, hubo consistencia en relacién al Cli-
mascopio del afio pasado, con las mismas naciones posicionan-
dose entre los cinco primeros lugares, pero en un orden ligera-
mente diferente. Una vez mas, China obtuvo la mayor puntuacion
general con 2,29; Brasil nuevamente fue el segundo en la lista,
pero vio disminuida su puntuacion ligeramente, Chile, Sudafrica y
la India completaron los cinco primeros lugares del ranking.

LOS 10 PRIMEROS DEL CLIMASCOPIO
PARAMETRO MAS FUERTE

POSICION PUNTAJE

PARAMETRO MAS DEBIL

A nivel regional, las 10 naciones asiaticas lograron la puntuacion
media global mas alta con 1,40; siendo claramente impulsadas
por la alta puntuacién de China, asi como por los buenos resulta-
dos presentados por la India. Las 26 naciones de América Latina
y el Caribe lograron una puntuacion media de 1,09, mientras que
los paises de Africa obtuvieron 1,06.

Como se menciond anteriormente, China registré otro afio

sin precedentes en términos de inversion y despliegue, y por
segundo afio recibio el mayor puntaje general del Climascopio, al-
canzando un puntaje de 2,29. El pais tuvo la maxima puntuaciéon
en dos parametros y no terminé mas abajo del octavo lugar en
ninguno de los otros parametros.

Repitiendo su actuacién en el Climascopio del afio pasado, Brasil
llego segundo en la lista, pero vio su puntuacién aumentar de
2,12 a 2,17. La menor puntuacion del pais se debio principal-
mente a una fuerte caida en su puntaje en Parametro | Marco
Propicio. Esto se debid en parte a la desaceleracion del crec-
imiento econdmico en el pais.

COMENTARIO

ll/IV: Cadenas de

Inversidn creciente, nueva capacidad, ademas de

1 China = 2,29  Valor/Gestion de gases :::’rl\(:laircciz mercados piloto de carbono colocaron a Chinaala
de efecto invernadero P delantera.
. 1I/IV: Cadenas de N Crecimiento continuo, a pesar de un enfriamiento
2 Brasil 212 Valor/Gestiondegases = Il: Inversion de la economia y la disminucién de la disponibili-
de efecto invernadero dad de crédito
3 Chile | 197 IV: Ge;tié';' d‘: I1I: Cadena de Lider solar de Latinoamérica, con el 12% de todo la
' igr?\f:rsnazgrgc 0 Valor generacion de fuentes renovables en 2014
1/ IV: Marco - . . .
4 e Ill: Cadenas de L .. El crecimiento continuo de la capacidad y de inver-
Sudafrica 1,91 Valor sgogp;gglde[::::'cgg sion gracias a las ofertas de contratos de energia
invernadero
llI: Cadenas de Nuevas ambiciones politicas del gobierno Modi
5 India 1,81 Valor Il: Inversién sefialando oportunidades de energia limpia en el
futuro
IV: Gestion de e . .
6 Kenya = 1,74 I: Marco Propicio gases de efecto Im;_)ulsor temprano de la p0|ItIC? yla inversion en
mvernadero Africa, sobre todo para la energia geotérmica
ll1/1V: Cadenas de I: M R At
.. hp : Marco eformas energéticas en marcha promesas de
7 Mexico | 1,72 g:lg;égfgtiﬁcedrﬁgzs;z Habilitador oportunidades para las energias renovables
8 Uruguay 1,69 I: Marco Propicio Il: Cadenas de Despliegue fuerte de energia limpia posterior a una
valor inversion fuerte en 2013
I / 1l: Marco Arancel feed-in innovador/
9 Uganda 1,68 Ppropicio/ Cadena Il: Inversion Programa de subasta adicional a cadenas de valor
de Valor desarrolladas comparativamente
_ IV: Gestion de Objetivos nacionales para el desarrollo de nueva
10 Nepal = 1,63 Il: Inversién gases de efecto hidroeléctrica ademas de un nuevo financiamiento
invernadero solar

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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Puntuaciones globales del Climascopio 2015
Ranking general - Primeros 55
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China

Brasil

Chile
Sudafrica
India

Kenya
México
Uruguay
Uganda
Nepal
Indonesia
Nigeria
Pakistan
Honduras
Costa Rica
Peru
Rwanda
Guatemala
Colombia
Argentina
Panama
Vietnam
Tanzania
Bangladesh
Sri Lanka
Etiopia
Nicaragua
Ghana
Bolivia

El Salvador
Ecuador
Republica Dominicana
Malaui
Zambia
Liberia
Senegal
Myanmar
Belice
Jamaica
Sierra Leona
Mozambique
Costa de Marfil
Zimbabue
Barbados
Haiti
Tajikistan
Botswana
Trinidad y Tobago
Camertin

R. D. del Congo
Guyana
Paraguay
Bahamas
Venezuela
Surinam

0,0 1,0

1,31
1,28

1,22
1,20
119
117
114
1,07
1,04
1,03
1,03
1,02
1,01
|o,99
ol91
0,86
0,36
0,81
0,81
0,84
0,77
0,71
0,70
0,64
0,64
0,62
0,59
0,57
0,56
0,55
0,54
0,49
0,48
0,40
0,22

2

1,4
1,74
1,72
1,69
1,68
1,63
1,61
1,58
1,53
1,50
1,49
1,44
1,42
1,40
1,39
1,39

0

2,29
2,12
1,97
1,91
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Color segtin rango de puntuacién
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Chile vio su ranking subir un puesto afio a afio, llegando al tercer lu-
gar con una puntuacion que subié a 1,97, de 1,79 debido a un salto
importante en la puntuacién del Parametro |. Sudafrica disminuyo
un puesto, llegando al cuarto lugar, pero vio su puntaje general per-
manecer aproximadamente nivelado en 1,91. Por ultimo, la India
completd los cinco primeros con una puntuacion de 1,81.

PARAMETRO | MARCO PROPICIO

El Parametro | Marco Propicio del Climascopio incluye un

total de 22 indicadores, que evaluan la politica de un pais y la
estructura del sector de energia, los niveles de penetracion de la
energia limpia, el nivel de precios atractivo para el despliegue de
energia limpia, y las expectativas de cuan grande puede llegar

a ser el mercado de la energia limpia. En Parametro | tuvo en
consideracion una amplia variedad de indicadores para compilar
una puntuacion final. Esto varié de lo macro, en la forma de la
puntuacion de la politica en general para la politica de energia
limpia de un pais, a lo micro, en forma de precios de queroseno
o diésel para los paises menos desarrollados. El Parametro |
aportd un 40% hacia el puntaje total de cada nacién. (Para mas
informacién sobre como este parametro y otros fueron puntua-
dos, por favor vea la metodologia completa del Climascopio).

La puntuacion media del Marco Propicio en todos los 55 paises
del Climascopio de este afio se elevé a 1,15 de 1,09 en el afio
anterior, lo que indica que las condiciones fundamentales de
mercado y de las politicas a través de estos paises han mejo-
rado. Sin embargo, dado que la puntuacién maxima es de 5,0,
aun se necesita un trabajo sustancial en la mejora de los marcos
de estos mercados emergentes.

Un input clave en el Parametro | es el indicador de politicas de
energia limpia; es el unico indicador en todo el Climascopio
que se basa en un grado de input cualitativo, de 78 expertos

en politicas de energia limpia a nivel mundial encuestados por
Bloomberg New Energy Finance. La puntuacién media de politi-

PARAMETRO I, LOS PRIMEROS 5 PAISES

cas de energia limpia lograda a través de todas las naciones
del Climascopio subid a 1,25 en el estudio de este afo, frente a
los 1,11 del afio pasado, lo que sugiere un progreso constante
en general. Treinta paises vieron sus calificaciones aumentar
en este indicador, mientras que 15 vieron una disminucion (10
paises lograron la misma puntuacion afo tras afio).

Dentro de las cinco naciones con mejor puntaje, de acuerdo al
Marco Propicio, tres estan localizadas en Latinoamérica y dos
en Africa. Uruguay se coloca en primer lugar al notar un incre-
mento sustancial en la generacion de energia limpia durante el
afio 2014, en base a las regulaciones indicadas por las politicas
de energia limpia. Siendo una de las naciones mas pequefas
por poblacion en América del Sur, Uruguay afiadié 469MW

de energia edlica y solar en el 2013. Consecuentemente, las
emisiones de carbono disminuyeron durante el afio 2014. Se
proyecta que la nacién se mantenga fuerte y estable debido

a otros 902MW de capacidad renovable que fue encargada
durante el 2014.

Ruanda contintia siendo un modelo a seguir en Africa, gracias
a sus ambiciosos esfuerzos de acumular 563MW en capacidad
de energia limpia y su proposito de poder brindarles acceso a
energia al 70% de sus habitantes para junio del 2018. El pais
ahora cuenta con el proyecto fotovoltaico mas grande de Africa
Subsahariana fuera de Sudafrica, con 8,5MW, mientras busca
fomentar el desarrollo de pequefas redes e intenta de imple-
mentar reformas en areas de servicios publicos. La energia lim-
pia y renovable suple la mayoria de la energia del pais. El 58%
proviene de energia hidraulica y solar, el restante es mayor-
mente diésel, lo que sugiere futuras oportunidades potenciales..

Brasil también obtuvo una buena puntuacion dentro de los
parametros del Marco Propicio, pero no por razones exacta-
mente aprobadas por su poblacién en general. Es posible que
su puntaje en parte esté relacionado al aumento en los precios

Subastas inversas exitosas para los contratos de suministro de en-
ergia edlica han estimulado nuevas construcciones sustanciales

Con el objetivo de 70% de energia limpia para junio de 2018, con tarifas
de feed-in, otros incentivos

Subastas de contratos de energia contintian ofreciendo oportunidades
de energia limpia a pesar de la desaceleraciéon econémica

20% en 2025 objetivo de las energias renovables ademas de la exencién

del impuesto de transmision

POSICION PAiS PUNTUACIGON | RAZON
1 Uruguay 2,04
2 Rwanda 2,01
3 Brasil 1,98
4 Chile 1,81
5 Kenya 1,75

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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Extenso marco de politicas, cubriendo también acceso a la energia, pero
altos precios del combustible continuos
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de la energia local durante el 2014 debido a una sequia que
afectd severamente la generacion de energia hidraulica. Estos
precios hacen que la generacién de energia renovable sea mas
atractiva para desarrolladores, resultando en el aumento de
puntaje en Climascopio de este pais.

Los precios de energia se mantuvieron considerablemente altos
a nivel industrial y en el mercado mayorista en las naciones
dentro de Climascopio en 2014, aunque los precios del petréleo
disminuyeron durante el ultimo cuatrienio del aio. El ‘crudo’ se
ha mantenido en precios bajos durante el comienzo del 2015,

y es muy posible que notemos el impacto que tendran estos
cambios de precios el proximo afio cuando se finalicen las
encuestas de Climascopio.

Se debe sefalar que la mayoria de las naciones que se han
encontrado en los ultimos lugares de la lista de los parametros
del Marco Propicio en ediciones previas de Climascopio se han
mantenido en el mismo lugar nuevamente este afio. Aunque
podemos notar excepciones a estos casos. Tayikistan, por ejem-
plo, paso de estar en la posicion #52, trabajando fuertemente
para colocarse en la #41 en la lista del Marco Propicio. Este
cambio observado fue primeramente debido al crecimiento re-
ciente de instalaciones de facilidades con capacidad de generar
energia limpia y renovable durante los pasados afos.

PARAMETRO Il INVERSION EN ENERGIAS LIMPIAS Y
FINANCIAMIENTO CLIMATICO

El Parametro Il de inversion en energias limpias y el financiami-
ento climatico de Climascopio encapsula 14 indicadores de da-
tos. Representa la cantidad de inversién en energia limpia que
un pais atrae, la disponibilidad de fondos locales, el costo local
de la deuda y la actividad de microfinanzas verdes. El Paramet-
ro Il contribuy6 un 30% hacia el puntaje general de cada nacion.

Como se mencion6 anteriormente, los paises Climascopio

PARAMETRO II, LOS 5 PAISES PRINCIPALES

POSICION PAIS PUNTUACION | RAZON

1 Honduras 2,06
2 B I i 1,73 H
olivia de la base baja
3 Nepal 1,68 local y subvencion
4 Guatemala 1,56
nuevos proyectos
5 China 1,46

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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tuvieron, colectivamente, un afio excepcional en la generacion
de nuevas inversiones en energia limpia. De hecho, la mayoria
de los nuevos capitales invertidos en proyectos de energia sin
emisiones de carbono en todo el mundo en 2014 se destind a
paises no pertenecientes a la OCDE.

Sin embargo, entre las naciones Climascopio de forma individ-
ual existe una variaciéon considerable entre los paises en que
los inversionistas son claramente activos y muestran interés y
aquellos en los que no lo son. Desde el 2010 hasta el 2014, la
mitad de los paises atrajeron US$478 mil millones en nuevo
capital para proyectos de energia limpia, mientras que el otro
grupo vio solamente US$1,5 mil millones. Esta comparacion se
distorsion6 un poco por las masivas contribuciones de China,
que de forma individual logré atraer US$303 mil millones du-
rante ese tiempo. Sin embargo, la brecha entre los “que tienen”
y los “que no tienen” es amplia; 10 naciones en la lista tienen
en comun que practicamente no han visto ninguna inversiéon en
proyectos de gran escala en cinco afos en lo absoluto.

Entre las cinco puntuaciones maximas, hubo algunos resulta-
dos bastante interesantes. Cuatro de las naciones mas peque-
fas del Climascopio; Honduras, Bolivia, Nepal y Guatemala
(en ese orden), alcanzaron los puntajes mas fuertes, seguidos
por el pais mas grande, China, en el quinto.

Es importante sefialar que varios indicadores clave que se
utilizan para calcular la puntuacién de parametro Il son “nive-
ladas” contra el producto interno bruto de un pais. Es decir, la
metodologia trata de tomar en consideracion y luego descontar
el hecho de que algunas naciones atraen un mayor volumen
de capital, simplemente porque son mas grandes.

En 2014, Honduras se beneficié de un fuerte desempefio, en
especial en la tasa del Indicador del crecimiento de las inversiones
en energia limpia, que representa el 22,5% del total del puntaje del

Oleada en el capital obtenido en 2014 (US$823 millones) aumentaé la
tasa de crecimiento de inversién del pais

Dos financiaciones de proyectos en 2014 impulsaron el crecimiento fuera

Comparativamente fuerte disponibilidad de programas subvencion

Un nuevo récord de inversion en 2014 con US$700 millones en ocho

El lider mundial en la inversién, de lejos con US$304 mil millones de-
splegados desde 2010



PANORAMA DE LOS PARAMETRQS

Puntuacidnes globales del Climascopio 2015
Ranking del Parametro Il

RANK PAiS 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0
1 Honduras 2,06
2 Bolivia 1,73
3 Nepal 1,68
4 Guatemala 1,56
5 China 1,46
6 Panama 1,30
7 Nigeria 113
8 Chile 0,93
9 Uruguay 0,89
10 Indonesia 0,88
1" Sri Lanka 0,85
12 México 0,85
13 Kenya 0,8(

14 Costa Rica 0,79
15 Rwanda 0,77
16 Peru 0,70
17 Brasil 0,69
18 Bangladesh 0,67
19 India 0,66
20 Uganda 0,65
21 El Salvador 0,64
22 Trinidad y Tobago 0,63
23 Bahamas 0,60
24 Sudafrica 0,56
25 Etiopia 0,53

26 Nicaragua 0,53

27 Sierra Leona 0,49

28 Colombia 0,48

29 Tanzania 0,48

30 Ecuador 0,46

31 Liberia 0,43

32 Vietnam 0,43

33 Pakistan 0,39

34 Guyana 0,37

35 Botswana 0,37

36 Barbados 0,36

37 Mozambique 0,36

38 Myanmar 0,33

39 Zambia 0,30

40 Jamaica 0,26

1 Surinam 0,26

42 Republica Dominicana 0,26

43 Paraguay 0,26

44 Belice 0,26

45 Haiti 0,24

46 Camerin 0,24

47 Argentina 0,21

48 Zimbabwe 0,21

49 D.R. del Congo 0,19

50 Ghana 0,17

51 Venezuela 0,17

52 Tajikistan 0,4

53 Malaui on

54 Senegal 0,02

55 Costa de Marfil 0,01

Color segtin rango de puntuacién
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Parametro Il de un pais (y el 6,75% de la puntuacion Climascopio
total de un pais). El capital total de energia limpia desplegado alli en
2014 fue de US$823 millones y ha alcanzado un total de mas de
US$1,4 mil millones desde el inicio de 2010. El pais también registro
una mejora importante en el indicador de Inversiones Locales.

A partir del inicio de la segunda mitad de 2015, Honduras tiene
la segunda mayor capacidad solar instalada de cualquier pais
de América Latina, lo que sugiere que esta en camino a obtener
nuevamente un buen desempefio en el Climascopio del proximo
afno. Aqui no solo destaca la actividad de Desarrolladores
extranjeros como SunEdison y financistas extranjeros como la
Netherlands Development Finance Company, sino que también
ha habido una fuerte actividad de inversion local.

Bolivia ha visto tradicionalmente poca inversion de energia sin
emisiones de carbono, pero en 2014 el pais tuvo un desempefio
bastante bueno en el Parametro Il. En total, US$40,6 millones
se invirtieron en 2014. Si bien esto no es una cantidad enorme,
produjo un crecimiento a un ritmo excepcionalmente fuerte en
comparacion con la actividad histérica y, como resultado, la
puntuacién de Bolivia se vio reforzada.

Por su parte, China es por lejos el lider mundial en la captacion
de nuevo capital para el capital de energia limpia para los
proyectos en el 2014 y ha atraido US$304 mil millones en dicha
inversion desde el inicio de 2010. Incluso nivelado contra el ma-
sivo PIB de China de US$11 mil millones esto permitio al pais
alcanzar un lugar en los cinco primeros puestos en el Parametro
Il. Teniendo en cuenta todas las formas de inversion en energia
limpia, el pais vio US$89 mil millones desplegados en 2014; un
récord nunca antes visto por Bloomberg New Energy Finance.

PARAMETROS Il NEGOCIOS DE BAJAS EMISIONES DE CARBONO Y
CADENAS DE VALOR DE ENERGIA LIMPIA
El Parametro Il de negocios de bajas emisiones de carbono y

PARAMETRO IIl, PRIMEROS 5 PAISES

POSICION PAiS PUNTUACION | RAZON

1 China 5,00
el Climascopio
2 Brasil 4,35
3 Pakistan 4,32
4 Sudafrica 4,28
5 India 4,01

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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cadenas de valor de energia limpia empled tres indicadores para
medir la disponibilidad de fabricacién local y otros tipos similares
de capacidad para impulsar el despliegue de energia limpia. Es-
tos tratan de tener en cuenta la disponibilidad de los fabricantes
locales para proporcionar el equipo necesario para la construc-
cion de proyectos, de las empresas financieras locales para
proporcionar el capital y de las empresas de servicios locales
para prestar asistencia, tales como servicios legales o de otro
tipo. Para las naciones menos desarrolladas, este parametro utili-
za la metodologia del enfoque fuera de la red (off-grid) aumenta-
do, para tener en cuenta la disponibilidad de los proveedores de
asistencia y de servicios técnicos en las cadenas de valor relacio-
nadas especificamente con la energia limpia distribuida. En total,
Climascopio buscé contabilizar no menos que de 63 segmentos
de estas cadenas de valor. En el caso de las naciones considera-
das suficientemente fuera de la red (off-grid), se evalu6 un total
de 78 segmentos de la cadena de valor. El Parametro Il aporté
15% hacia el puntaje general de cada nacion.

Es importante sefialar que el parametro Il mide donde estén
presentes ciertos segmentos de la cadena de valor. No toma en
cuenta el volumen real de los productos y servicios pertinentes
que se producen localmente.

La expansioén de las cadenas de fabricacion puede ser un
proceso lento y laborioso. Por lo tanto, podria ser relativamente
un poco sorpresivo que Climascopio le haya hecho seguimiento
solamente a un cambio cuantitativo en los segmentos de la
cadena de valor presentes en los 55 paises de 2013-2014.

En general, la puntuacién media entre todas las naciones del
Parametro Il aumento a 1,96 de 1,95 en la Ultima encuesta
realizada el afo anterior.

Entre los cuatro parametros Climascopio, el Parametro Il vio
la brecha mas amplia entre el mayor y el menor puntaje. Esto
se debe, en gran medida, a que la puntuacion se ve afectada

El hogar de todos los segmentos de la cadena de valor evaluados por

Construyendo manufacturas edlicas y solares, en parte para que los
proyectos puedan cumplir con los requisitos de contenido nacional

Algunos segmentos de fabricacion a nivel local en cada sector de la
energia limpia, excepto la geotérmica

Hogar de los equipos con mayor energia limpia de fabricacion que en
cualquier otro lugar del Africa subsahariana

Productor en crecimiento de equipos fotovoltaicos para uso nacional
gracias en parte a las reglas de contenido nacional
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por el tamafio de un pais. Las naciones mas grandes tienden
a tener mayores volumenes instalados y esto, a su vez, hace
que el mercado demande mas productos de fabricacion local.
Esta demanda puede ser impulsada por la economia, como
por ejemplo: puede ser mucho menos costosa la adquisicion
de turbinas edlicas, que pesan varias toneladas, en el pais que
desde el extranjero. O bien puede ser impulsada por la politica,
a través de las denominadas reglas de contenido nacional,
que simplemente imponen o incentivan el uso de equipos de
fabricacion local en los proyectos locales.

Los mismos paises que alcanzaron los puntajes mas altos del
Parametro Ill en la edicion 2014 del Climascopio se mantuvier-
on en los primeros lugares. China ha logrado una vez mas una
puntuacion “perfecta” de 5,0, debido al hecho de que el pais es
el hogar de los fabricantes en cada uno de los 63 segmentos
encuestados en todos y cada uno de los sectores (energia
eolica, solar, biomasa y residuos, biocombustibles, geotérmica,
y pequenas hidroeléctricas).

En estos resultados no se refleja el crecimiento observado en
algunos paises, en términos del niumero de plantas que operan
en ciertos subsegmentos de fabricacién y el crecimiento
general. Por ejemplo, la India tenia una planta de fabricacién
de células fotovoltaicas en linea ya en 1999, pero encargé al
menos cuatro mas en 2014. La India ha tenido una regla de
contenido doméstico que ha obligado a los desarrolladores de
proyectos a utilizar equipos de fabricacion local. Esto ha acel-
erado el crecimiento local en el sector manufacturero, mientras
que eleva las quejas de los proveedores en el extranjero.

PARAMETRO IV ACTIVIDADES DE GESTION DE GASES DE EFECTO
INVERNADERO

El parametros IV de las actividades de Gestion de gases de
efecto invernadero tiene en cuenta la actividad del proyecto
de compensacién de carbono, el nivel de apoyo a las politicas

PARAMETRO IV, PRIMEROS CLASIFICADOS

POSICION PAIS PUNTUACION | RAZON

para la reduccion de emisiones de carbono, y la conciencia cor-
porativa local de asuntos relacionados al carbono, a través de
un total de 13 indicadores. El Parametro Il aporté un 15% hacia
el puntaje general de cada nacién.

Los indicadores relevantes se organizan en tres categorias: las
compensaciones de carbono, politica de carbono y la conciencia
corporativa. La categoria de compensacién de carbono mide lo
que los paises han hecho para desarrollar proyectos de com-
pensacion y mide su potencial para continuar los mismos en el
futuro. Tiene el mayor peso en lo que se refiere a la puntuacion
global del Parametro IV con un 40%. Las otras dos categorias
representan el 30% cada uno.

En todos los 55 paises del Climascopio, la puntuacion media

de parametros IV aumenté a 1,36 de 1,34 del afio anterior.

Una vez mas, esto sugiere una considerable de mejora en los
proximos afios y probablemente estas puntuaciones aumenten
con motivo de las negociaciones sobre el clima patrocinadas por
la ONU, previstas para diciembre de 2015.

La aparicion de China, el mayor emisor de CO2 del mundo, en lo
alto de esta tabla puede sorprender a algunos. Sin embargo, vale
la pena sefialar que la metodologia del Climascopio no mide las
emisiones de los paises o reduce sus resultados cuando éstos
son altos. Mas bien, se trata de tener en cuenta los esfuerzos
lanzados explicitamente para reducir las emisiones futuras.

Es en gran parte por esta razon que a China le fue bieny su
puntuacion fue alta en la edicion anterior del Climascopio (ter-
cero el afo pasado). El pais ha sido acreditado para el establec-
imiento de programas y registros de comercio de emisiones en
las provincias para el recuento de las mismas. En noviembre

de 2014, China declaré por primera vez su plan para frenar el
crecimiento de la totalidad de emisiones de CO2 a finales de la
proxima década.

El mayor emisor de CO2 del mundo obtuvo buenos resultados debido

a los objetivos de registros y reduccion, ademas del comercio de

emisiones en las provincias

Tiene 423 proyectos de compensacion registrados y un numero relati-

vamente grande de sociedades implementando esfuerzos en lo que se

refiere a los Gases de Efecto Invernadero

1 China 3,24
2 Brasil 313
3 Chile 3,05
4 México 3,01 50% en 2050
5 Colombia 2,97

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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Tiene 121 proyectos de compensacion registrados a nivel internacional

Objetivo nacional de reduccion de GEI busca 30% de recortes en 2020 y

Miembro de la Asociacion para la Preparacion de mercado con 72 proyec-
tos de compensacion en desarrollo
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