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El Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN), como parte del Grupo del Banco Inter-
americano de Desarrollo, esta financiado por 39 paises donantes y apoya el desarrollo
liderado por el sector privado en beneficio de los pobres en América Latina y el Caribe —
sus negocios y sus hogares. El proposito es facilitar, a las polaciones de bajos ingresos,
las herramientas para aumentar sus oportunidades: el acceso a los mercados y la
creacion de las capacidades necesarias para competir en esos mercados, el accesso al
financiamiento asi como el acceso a los servicios basicos, y a las technologias verdes.
Una de las principals misiones del FOMIN es servir como un laboratorio para el de-
sarrollo — experimentando, innovando y tomando riesgos para construir y dar apoyo a
modelos de negocios exitosos para micro, pequernias y medianas empresas.

Para mayor informacion, visite www.fomin.org.

El Department for International Development (DFID) dirige el trabajo del gobierno
del Reino Unido para poner fin a la pobreza extrema. Un departamento ministerial,
su objetivo general es reducir la pobreza en los paises mas pobres, en particular a
través de la consecucion de los Objetivos de Desarrollo del Milenio (ODM). DFID
trabaja directamente en 28 paises prioritarios de Africa, Asia y el Medio Oriente, y
tiene programas regionales en Africa, Asia, el Medio Oriente y el Norte de Africa y el
Caribe, asi como tiene relaciones de desarrollo con 3 Territorios de Ultramar - Santa
Helena, las Islas Pitcairn y Montserrat. www.dfid.gov.uk

La iniciativa de presidente Obama ‘Power Africa’ trabaja con los gobiernos africanos, el
sector privado y otros asociados, como el Banco Mundial y el Banco Africano de Desar-
rollo para para anadir mas de 30.000 megavatios de capacidad mas eficiente y limpia a
la generacién de electricidad en el Africa subsahariana. Con la ampliacion de mini-red y
soluciones off-grid y desarrollando la generacion de energia, transmision y distribucion
de estructuras, ‘Power Africa’ también aumentara el acceso a la electricidad mediante la
adicion de mas de 60 millones de nuevas conexiones de hogares y empresas. El modelo
de ‘Power Africa’ es parte del nuevo enfoque de presidente Obama al desarrollo, lo que
aumenta la capacidad local y apoya maneras innovadoras de hacer programas tradicion-
ales de asistencia mas eficaz y sostenible. La iniciativa representa el esfuerzo conjunto
de 12 agencias del gobierno de EE.UU..

Bloomberg New Energy Finance (BNEF) ofrece andlisis, herramientas y datos unicos
para los tomadores de decisiones impulsando cambio en el sistema de energia.
BNEF tiene 200 empleados con sede en 14 oficinas alrededor del mundo. Los pro-
ductos sectoriales de BNEF ofrecen andlisis financiero, econémico y de politicas, asi
como noticias y el base de datos mas completo del mundo de bienes, inversiones,
empresas Yy equipos en el espacio de la energia limpia. Los productos regionales de
BNEF ofrecen una vision integral en la transformacion del sistema energético por
region. Para obtener mas informacion: http://about.bnef.com
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PAISES DEL CLIMASCOPIO 2014

Climascopio examiné y analizé 55 naciones en desarrollo a través del mundo en Africa, Asia, América Latina y el Caribe para eval-
uar su capacidad y potencial de atraer capital para fuentes de energias de bajo carbono, mas lo que se ha logrado hasta la fecha.
Sobre todo, el reporte se concentra en la India y la China, donde se examinaron 10 estados y 15 provincias con mayor detalle.
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RESUMEN
EJECUTIVO

Durante afos, se ha asumido que sélo las naciones mas ricas
del mundo tienen los medios para gozar de los beneficios de
las fuentes de energia completamente libres de emisiones de
carbono. Se asume que los paises en vias de desarrollo no
pueden solventar mas que la generacion de electricidad a partir
de combustibles fésiles. Esta idea ha determinado numerosas
decisiones y politicas de inversiones, e incluso, ha guiado la
dinamica de las conversaciones internacionales acerca del
cambio climatico.

Pero gracias al avance de las tecnologias verdes, las energias
limpias ya no se encuentran fuera del alcance de los paises en
desarrollo, los cuales, a su vez, poseen una gran riqueza en re-
cursos naturales, ya sean edlicos, solares, geotérmicos, de bio-
masa e hidroeléctricos de gran y pequefia escala, entre otros.
En muchos casos, el acceso insuficiente a la electricidad ha
provocado una gran dependencia de combustibles fésiles que,
si bien son accesibles, generan mayor contaminacion. El uso de
diésel en una gran cantidad de paises en vias de desarrollo, ha
dado como resultado que algunas de las naciones mas pobres
tengan costos de electricidad que se ubican entre los mas el-
evados del mundo. Es por este motivo que resulta tan atractiva
desde el punto de vista econdmico la busqueda de fuentes de
electricidad alternativas. En los paises menos desarrollados, en
los que cientos de millones de personas tienen un acceso muy
escaso o nulo a la electricidad, las energias limpias como fuente
de electricidad distribuida tienden a ser la alternativa obvia a la
extension de las tradicionales redes de transmision en forma
radial (hub and spoke) o a los generadores de diésel locales.

¢ Reconocen esto los inversionistas globales y los legisladores
de los paises en vias de desarrollo? ;Qué pasos han dado para
facilitar el desarrollo y despliegue de las energias limpias?

Estas son las preguntas fundamentales que este proyecto,
Climascopio, se plantea y procura responder. El Climascopio
analizo los casos destacados de 55 paises en vias de desarrollo
a fin de poder entender las condiciones de sus mercados que
permiten admitir el crecimiento de tecnologias de energia limpia
mas innovadoras, tales como la solar (fotovoltaica y térmica
concentrada), edlica, biomasa, geotérmica y de pequefas
centrales hidroeléctricas (proyectos menores a 50 megawatts).
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El informe se enfoca particularmente en India y China, donde 10
estados y 15 provincias fueron examinados en gran detalle con
el objetivo de obtener informacién que sea Util para la toma de
decisiones estratégicas para inversores, productores, promo-
tores de proyectos, legisladores e investigadores, entre otros.

A pesar de que muchos de los paises que participan del Climas-
copio han recurrido histéricamente a centrales hidroeléctricas de
gran escala para satisfacer su demanda eléctrica, el estudio se
enfoca exclusivamente en fuentes nuevas de baja generacién
de carbono, tanto porque son tecnolégicamente innovadoras
como porque su implementacion es generalmente mucho mas
veloz que la de las centrales hidroeléctricas, cuya puesta en
marcha puede llevar afios o, incluso, décadas. En comparacion,
los proyectos edlicos pueden ser puestos en marcha en tan sélo
dos o tres afios; los proyectos fotovoltaicos a escala comercial
pueden ser construidos en solamente seis meses y los sistemas
fotovoltaicos distribuidos pueden ser agregados a los techos

en menos de un dia. En resumen, estas tecnologias estan
preparadas para provocar un impacto inmediato sobre el sum-
inistro y el acceso a la energia eléctrica en los paises en vias
de desarrollo. El Climascopio logré evaluar qué tan preparados
estan estos paises a fin de que puedan adoptarlas.

LA METODOLOGIA DEL CLIMASCOPIO

El Climascopio busca traer rigor cuantitativo a preguntas
complejas. En su nucleo se encuentra un modelo basado en
datos que considera 54 inputs o indicadores diferenciados para
producir puntajes totales para cada nacién, en una escala de
cero a cinco. Luego, estos paises son puestos en un ranking
para ponderar aquéllos mas atractivos para la implementacion
de energias limpias y con mayor capacidad de despliegue.
Estos puntajes y rankings estan publicados en este informe y en
www.global-climatescope.org, donde se invita a los usuarios a
explorar la informacién generada en mayor profundidad.

Afin de mantener la simplicidad y el orden, cada uno de estos
indicadores entra en uno de cuatro posibles “parametros”. Cada
uno de ellos tiene una ponderacion por defecto (default weight-
ing) en el resultado final del Climascopio que se utiliza para
determinar el puntaje general del pais. Los parametros (y sus
ponderaciones por defecto, que pueden ser ajustados en
www.global-climatescope.org) son:
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Parametro |, Marco Propicio (equivalente a 40%)

Una evaluacion de las condiciones fundamentales del mercado
de un pais. Incluye las estructuras de regulaciéon y mercado de
electricidad, las tarifas locales de electricidad y las expectativas
generales para la demanda de electricidad. Los paises con

un mercado de electricidad mas liberal, tarifas mas elevadas

y mayores expectativas de demanda tendieron a obtener un
mayor puntaje, dado que se les contemplé como mercados mas
atractivos para el desarrollo de energias limpias. En total, 22
indicadores fueron contemplados en este parametro.

Parametro Il, Inversiones en Energia Limpia y Créditos para Proyec-
tos Relativos al Cambio Climatico (equivalente a 30%)

Una evaluacion del financiamiento que ha tenido lugar hasta la
fecha, asi como la disponibilidad de capital para futuros desar-
rollos. Esto incluye una mirada a los préstamos para microcredi-
tos “verdes” enfocados hacia pequefios emprendedores e indi-
viduos que buscan soluciones con bajas emisiones de carbono
para mejorar sus negocios y/o calidad de vida. Los paises en los
que se destina un mayor capital o se percibe una disponibilidad
de capital superior tendieron a obtener mejores puntuaciones en
este parametro, que incluye 14 indicadores.

Parametro 11, Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de
Valor de Energia Limpia (equivalente a 15%)

Una mirada a las industrias financieras, productivas y de
servicios que habitualmente apoyan el desarrollo de energias
limpias. Esto incluye una evaluacién detallada de los segmen-
tos de la cadena de produccion de energias limpias. Para los
paises no desarrollados, este parametro analiza en profundidad
las empresas necesarias para facilitar el despliegue de energia
distribuida, o sea fuera de la red (off-grid). Los paises que po-
seen actores mas valiosos presentes localmente en la cadena
obtuvieron un puntaje mayor en este parametro, que comprende
cinco indicadores.

Parametro IV, Actividades de Gestion de las Emisiones de Gases de
Efecto Invernadero (equivalente a 15%)

Una evaluacién de los esfuerzos tanto del sector publico como
del privado para mitigar las emisiones de GEI en tres esferas:
proyectos de compensacion de carbono, politicas, € iniciativas
corporativas. Los paises considerados mas proactivos en ma-
teria de gestion de las emisiones de CO2 obtuvieron un puntaje
superior en este parametro, que engloba 13 indicadores.

El Climascopio examiné un grupo de naciones altamente het-
erogéneas. Este analisis incluye las dos mayores poblaciones
del mundo (India y China, cada una con mas de mil millones de
habitantes) y tres de las menores (Bahamas, Barbados y Belice,
con menos de un millén cada una). Como resultado, algunos
indicadores en el estudio fueron “nivelados” de modo tal que

el producto interno bruto del pais fuera representativo. Por ejem-

plo, en el Parametro Il, los paises no fueron juzgados sélo en
funcion del volumen total de inversion en energias limpias que
lograron atraer, sino del grado de relacion que dicha inversion
guardaba con el tamario de la economia del pais.

El Climascopio también analizé naciones con una amplia gama
de niveles de ingreso, desde los mas bajos en la piramide de
desarrollo hasta otros firmemente considerados “de ingreso
medio”. Para los paises no desarrollados, se utilizé una me-
todologia modificada “off-grid” para magnificar la importancia de
la atencion de las dificultades de acceso a la electricidad. Todas
las naciones africanas, excepto Sudafrica, fueron puntuadas us-
ando la metodologia “off-grid”, asi como cuatros paises asiaticos
y uno de América Latina y Caribe.

HALLAZGOS GLOBALES

Los paises incluidos en el Climascopio representan mas de la
mitad de la poblacion mundial y aproximadamente un cuarto
de su producto interno bruto. Entre otros hallazgos, podemos
afirmar que:

® L a demanda de electricidad va en rapido aumento en todos
los paises del Climascopio. De 2008 a 2013, estos paises
aumentaron en 579 gigawatts (GW) su capacidad (aproximada-
mente tres veces la capacidad actual de Rusia), expandiendo
sus redes en casi un tercio, a 2.398GW. A su vez, en el mismo
periodo, los paises miembros de la OCDE (Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos) afiadieron 258GW y
crecieron 9,6%, a 2.887GW.

® La demanda de energia limpia esta creciendo aun mas
rapidamente en estos paises que en los paises mas desarrol-
lados. Entre 2008 y 2013, los paises del Climascopio afiadi-
eron 156GW (practicamente el equivalente de la capacidad

de Alemania) de capacidad renovable a partir de fuentes no
relacionadas con las grandes centrales hidroeléctricas, lo que
representa un indice de crecimiento de 119 por ciento. Los
paises miembros de la OCDE" también vieron un importante
incremento, agregando 214GW a lo largo de esos cinco afos,
lo que significa 74,8% mas de energia limpia no procedente

de grandes centrales hidroeléctricas que en 2008. Sobre una
base porcentual, la energia limpia no procedente de las grandes
hidroeléctricas ha estado creciendo mas velozmente en los
paises del Climascopio (18,5% anual, en promedio, desde
2008) que en los paises miembros de la OCDE (12,8% anual).
De hecho, en 2013, teniendo en cuenta el volumen, los paises
del Climascopio aumentaron la capacidad (41GW) casi tanto
como los paises miembros de la OCDE (43GW). Considerando
las grandes centrales hidroeléctricas como una fuente adicional
de energia libre de emision de carbono, los paises del Climas-
copio tienen actualmente 750GW de capacidad instalada, com-
parada con los 806GW de los paises miembros de la OCDE.
Lo que es mas, en los paises del Climascopio, las fuentes de
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Puntuaciones globales del Climascopio 2014
Ranking general - Primeros 30

RANK  PAIs 3,0 4,0 5
1 China
2 Brasil
3 Sudafrica
4 India
5 Chile
6 Uruguay
7 Kenia
8 México
9 Indonesia
10 Uganda
1 Peru

12 Costa Rica

13 Vietnam
14 Nicaragua
15 Pakistan
16 Colombia
17 Nepal

18 Bangladesh
19 Etiopia

20 Argentina

21 Tanzania

22 Nigeria

23 Ruanda

24 Republica Dominicana

25 Honduras

26 Ghana

27 El Salvador

28 Panama
29 Guatemala
30 Zambia

Color seglin rango de puntuacién

0,0-1,00 m 3,01- 4,00 4,01-5,00
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energias renovables (incluyendo las centrales hidroeléctricas de
gran porte) representan un porcentaje aun mayor de la capaci-
dad total del que tienen en los paises miembros de la OCDE.

¢ El desarrollo de proyectos de energia limpia en gran escala
tiene sentido econémicamente en muchos de los paises del Cli-
mascopio, dadas las condiciones locales. Virtualmente todas las
naciones se preocupan por la seguridad de su electricidad; y los
paises del Climascopio no son la excepcion. En estos paises, las
tarifas de electricidad pagadas por las industrias manufactureras
fueron de US$140 por megawatt/hora en promedio en 2013.
Esto se ubica bastante por encima del precio promedio estimado
por Bloomberg New Energy Finance (BNEF) al que la energia
eodlica debe venderse para que un tipico propietario de un
proyecto edlico pueda tener un rendimiento financiero aceptable.
De hecho, el punto medio para el “costo nivelado de electrici-
dad” (LCOE, por su sigla en inglés) medido segun BNEF para la
produccion edlica es globalmente US$82, lo cual sugiere que los
clientes industriales en esas naciones podrian potencialmente
gozar de un ahorro sustancial, adquiriendo energia edlica en lu-
gar de la que actualmente reciben a través de la red. En el caso
de las fuentes fotovoltaicas, el LCOE segin BNEF es US$142, lo
que sugiere una potencial equivalencia entre esta nueva fuente
de generacion y la ya existente. Veintitrés de las jurisdicciones
del Climascopio (29% de los paises, estados y provincias) dem-
ostraron tener un precio promedio de electricidad industrial que
superaron los US$142 en 2013; y los precios promedio en 33

de ellas (41%) superaron los US$82. Hacer negocios en estas
regiones tiende a ser mas costoso que en paises desarrollados.
Sin embargo, estas tarifas elevadas denotan grandes oportuni-
dades, particularmente teniendo en cuenta la cantidad inmensa
de recursos naturales locales.

¢ La energia limpia distribuida tiene mayor potencial en los
paises del Climascopio. En todas las jurisdicciones (incluyendo
los estados chinos y provincias de la India), el precio que los
residentes pagan por la electricidad (precio de venta al publico)
rondaba los US$0,126 por kilowatt/hora (KW/h) en 2013. Sin
embargo, los precios se elevaron por sobre US$0,15KW/h en
los paises del Climascopio y aun se ubicaron por encima de los
US$0,22KW/h en 16 paises. BNEF estima que el costo nivelado
de electricidad residencial proveniente de energia solar es de
US$0,15KW/h, con el LCOE potencialmente mucho mas bajo en
los lugares con mayor incidencia solar por su posicion geogra-
fica. De este modo, cuando la electricidad tiene un costo igual o
mayor a US$0,15KW/h, tiene mas sentido para un propietario,
desde el punto de vista financiero, instalar un sistema solar

que continuar pagando mensualmente el servicio. Ademas, en
paises donde menos de la mitad de la poblacidn tiene acceso a
la electricidad proveniente de cualquier tipo de red, las fuentes
dispersas de generacion limpia representan una solucion légica y
menos costosa que la generacion a partir de diésel.

® Los politicos en estas naciones se estan movilizando rapi-

damente para mejorar sus marcos regulatorios, a fin de atraer
mas inversion en energias limpias. En total, hay por lo menos
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359 politicas de apoyo a la energia limpia en los 55 paises del
Climascopio. Casi la mitad entré en vigencia entre 2012 y 2013.
Los instrumentos mas populares de politicas requieren mecan-
ismos de mercado de electricidad, los cuales buscan emplear
el poder de la competencia de mercado entre los promotores
de proyectos a fin de incitar el desarrollo. A menudo esto ha
implicado “subastas inversas” llevadas a cabo por reguladores
en las que los promotores deben ofertar por suministrar electri-
cidad al menor costo posible. Al menos 228 de las politicas que
estan actualmente vigentes en estas naciones implican algin
tipo de mecanismo de mercado eléctrico. (Todas estas politicas
estan disponibles en la pagina web del Climascopio).

® Los paises con marcos regulatorios considerados mas
estables y ambiciosos tienden a atraer niveles mas altos de
inversion en energias limpias. Las politicas de cada uno de los
paises del Climascopio fueron juzgadas por un panel inter-
nacional de expertos en funciéon de su ambicion y potencial
para el éxito. Aquellas naciones que recibieron puntajes mas
altos en cuanto a sus politicas normativas en el Climascopio
también tendieron a ser aquéllas que atraian mayores indices
de inversion.

® Los microcréditos juegan un rol fundamental en proporcionar
capital inicial para las comunidades remotas. El Climascopio
encontré al menos 114 organizaciones que se auto-identifica-
ron como proveedoras de microcréditos “verdes”. De todas
maneras, la informacion revelada sugiere que un nimero de or-
ganizaciones apoyadas por el Fondo Multilateral de Inversiones
(FOMIN) recién estda comenzando a abordar este problema. De
70 organizaciones que respondieron a la encuesta del Climas-
copio en Africa, solamente 30 dijeron que ofrecian algun tipo de
asistencia en microcréditos verdes.

RESULTADOS DE LOS PAISES

El modelo del Climascopio fue intencionalmente disefiado para
ser flexible. Como produce resultados generales y rankings
para todas las naciones, los usuarios pueden acceder online a
los detalles detras de los parametros especificos e indicadores.
También se puede descargar informacion adicional.

Ninguin modelo cuantitativo puede representar en su totali-
dad muchas de las caracteristicas de un mercado de energia
especifico. Aun asi, el Climascopio proporciona una vision
interesante acerca del estado de desarrollo de las energias
limpias en los 55 paises. Entre los hallazgos mas importantes,
encontramos que:

* Ninguna nacién obtuvo un puntaje superior a 2,23; y el pun-
taje promedio fue de tan solo 1,1. Dada la escala de nimeros
de cero a cinco, habria lugar para mejoras significativas en
cada uno de estos paises en diversos aspectos. Los marcos
regulatorios pueden ser reforzados; los segmentos de las cade-
nas de valor locales pueden ser cubiertos; y mas capital local
puede ser puesto a disposicion, entre muchas otras areas para
la potencial mejoria.
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¢ China alcanzé el mayor puntaje total del Climascopio. China
es el mayor productor de equipos edlicos y solares del mundo;
tiene la mayor demanda de equipos edlicos y solares y ha dado
mas pasos para mejorar sus marcos regulatorios locales.

* Brasil obtuvo el segundo puesto, con un puntaje de 2,17. Este
pais se ha movilizado activamente para facilitar el desarrollo de
energias limpias, a través de una serie de licitaciones organi-
zadas por el Estado para obtener contratos de electricidad. Su
cadena de valor fabril se esta expandiendo; y el pais ofrece
considerables volumenes de capital de bajo costo a través de su
banco nacional de desarrollo.

* El tercer lugar fue para Sudafrica, con un puntaje de 1,92.
Este pais atrajo US$10.000 millones en nuevas inversiones en
energias limpias en 2012 y 2013, tras llevar a cabo una serie de
subastas inversas de licencias para energias limpias. Su puntaje
general fue impulsado por un indice de crecimiento explosivo

en inversiones en energias limpias.

® Entre las 10 naciones con los puntajes generales mas altos
del Climascopio, se encontr6 un grado relativamente alto de
diversidad geografica. Cuatro se encuentran en América Latina:
Brasil, Chile, Uruguay y México. Tres estan en Asia: China, India
e Indonesia. Y tres en Africa: Sudéfrica, Kenia y Uganda.

® Entre los tres continentes, el que mayor puntaje promedio ob-
tuvo para todo el continente fue Asia, con un puntaje promedio
de 1,31. Si bien China representa una gran parte del universo
de la energia global limpia, el resto de Asia se esta convirtiendo
en un nucleo de produccion de equipamiento para energias
limpias. Siete sobre diez de los paises evaluados quedaron
entre los primeros 20 lugares del Climascopio. Pakistan, India,
Indonesia y Vietnam, entre otros, estan rapidamente impulsando
sus sectores de energias limpias.

® Las naciones de América Latina y el Caribe, que obtuvieron un
puntaje colectivo de 1,07, se mantuvieron a flote no solo gracias
al desempefio de la tradicional potencia de Brasil sino también a
actores relativamente nuevos, como Peru, Costa Rica, Colombia
y Nicaragua. La actividad de energia limpia en toda la region

se ha vuelto sustancialmente mas diversa en los ultimos afios,
haciendo que Brasil ya no represente la amplia mayoria de las
actividades o inversiones. Debido a las reformas en las politicas y
a una explosioén de capital extranjero, algunos paises de la region
estan dando grandes pasos, mientras que otros, que cuentan con
reservas locales de fésiles, lo estan haciendo en menor medida.

* Los 19 paises africanos encuestados para el Climascopio
obtuvieron un puntaje colectivo de 1,06, empujados en parte
por algunos actores fuertes, como Sudafrica, Kenia y Uganda.
Sudéafrica y Kenia han llevado a cabo proyectos de energias
limpias significativos en los ultimos afios, ya sea en una fase de
lanzamiento o completados, en tanto que Uganda obtuvo bue-
nos resultados gracias a la gran cantidad de actores que estan
lanzando servicios de electricidad off-grid. Los problemas de

escasez de electricidad son colosales en una gran cantidad de
estos paises; y aquéllos que encontraron maneras de alcanzar
los objetivos expandiendo el acceso a la electricidad con cre-
ciente energia limpia tendieron a obtener puntajes superiores.

® Respecto del Parametro |, Marco Propicio, el puntaje general
en promedio fue de 1,09, sugiriendo que hay espacio para
mejoras sustanciales en practicamente todos los paises del Cli-
mascopio. Brasil obtuvo el puntaje més alto en este pardmetro,
debido a su régimen de politicas y a sus tarifas de electricidad
relativamente elevadas. Ruanda también obtuvo un buen punta-
je bajo la metodologia “off-grid” del Climascopio, en parte debido
a su capacidad de energia limpia instalada per capita, y también
porque sus fuentes de electricidad actualmente distribuidas —
queroseno y diésel- podrian ser reemplazadas por una fuente
de generacion alternativa con un costo-beneficio positivo.

® Respecto del Parametro I, Inversiones en Energia Limpia

y Créditos para Proyectos Relativos al Cambio Climatico, el
promedio general de los paises del Climascopio fue tan sélo de
0,62, lo que indica que es necesario destinar mas capital a estas
naciones si se espera que avancen las energias limpias. Uru-
guay obtuvo el puntaje mas alto en este pardmetro, tras atraer
US$2.200 millones en inversiones en nuevas energias limpias
en 2013, logrando un impresionante crecimiento del 142% re-
specto al afio anterior. Sudafrica obtuvo el segundo lugar en este
parédmetro, también gracias a un pico de inversiones en 2013.

® Respecto del Parametro lll, Negocios de Bajas Emisiones de
Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia, los paises del
Climascopio obtuvieron su mayor puntaje, alcanzando 1,93. El
resultado total fue empujado por China, que obtuvo un resultado
“perfecto” de 5,0 ya que ha incorporado cada segmento de la
cadena de valor de energias limpias relevante para el Climasco-
pio. Previsiblemente, varios de los otros grandes paises obtuvi-
eron puntajes altos, incluyendo Brasil, Sudafrica e India.

* Respecto del Parametro IV, Actividades de Gestion de las
Emisiones de Gases de Efecto Invernadero, los paises del
Climascopio obtuvieron entre todos un puntaje promedio de
1,34, con una amplia variedad de resultados entre paises. Chile
obtuvo el puntaje mas alto en este parametro, ya que posee un
nivel comparativamente alto de actividades de compensacion
de GEI. Un total de 14 paises tiene leyes que consideran alguna
forma de reduccion del CO2.

El informe de este afio toma como base los Climascopios
producidos en 2012 y 2013, que se enfocaron exclusivamente
en 26 paises de América Latina y el Caribe. El Climascopio fue
concebido y producido en alianza con el Fondo Multilateral de
Inversiones (FOMIN), del Grupo del Banco Interamericano de
Desarrollo. EI FOMIN nuevamente da su respaldo al Climas-
copio en 2014, junto con el Departamento para el Desarrollo
Internacional del Reino Unido (DFID, por sus siglas en inglés) y
Power Africa. El BNEF quisiera agradecerles a las tres organiza-
ciones por apoyar este importante proyecto.
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Panama - A principios de diciembre de 2010, el Canal de Panama fue cerrado por tercera vez en sus 96 afios de .

historia. Dos lagos artificiales vinculados al canal, el Gattin y el Alajuela, alcanzaron el maximo nivel de aguas que
se tuviera registro, llevando a las autoridades a cerrar el canal por 17 horas el 8 y 9 de diciembre.




PARAMETER OVERVIEW

HALLAZGOS DE ALTO NIVEL

Desde el inicio, los objetivos primarios del Climascopio fueron
recopilar, cotejar y publicar el conjunto de datos mas completo
que se haya hecho hasta el momento relacionados con el
desarrollo de energias limpias en diversos paises en desarrollo.
Eso implicd enviar investigadores a mas de 50 paises, estados
y capitales provinciales del mundo. También implicé compilar un
archivo de datos muy completo que los usuarios de www.global-
climatescope.org pueden descargar gratuitamente del sitio. Y en
Ultima instancia, implicé asignar un puntaje a cada uno de los 55
paises evaluados para destacar a aquellos mas atractivos para
las inversiones y desarrollo de energias limpias.

En resumen, este proyecto no se propuso extraer conclusiones
sino aportar las herramientas necesarias a los lectores y usu-
arios de global-climatescope.org para que puedan acceder a la
informacién obtenida y llegar a sus propias conclusiones. Dicho
esto, la investigacion necesariamente llevd al aprendizaje de
ciertas cuestiones relacionadas con la actividad de las energias
limpias en estos 55 paises. Estas nociones ofrecen una vision
util acerca del estado de desarrollo de energias renovables en
los paises en desarrollo a nivel global.

Creciente demanda eléctrica

Entre 2008 y 2013, los 55 paises considerados en el Climasco-
pio ahadieron 603GW de nueva capacidad —incluyendo tanto
de fuentes de energias limpias como de combustibles fésiles—
para extender sus redes en casi un tercio a 2.013GW. Para
ponerlo en contexto, esa nueva capacidad representa mas de
tres veces la capacidad actual de Rusia.

En comparacion, en el mismo periodo, los paises miembros de
la OCDE sumaron 258GW y crecieron un 9,6% hasta 2.887GW.
De cierto modo esto era previsible, ya que los indices de cre-
cimiento en estas naciones excepcionalmente han excedido a
los de los paises mas desarrollados, particularmente teniendo
en cuenta que hubo una fuerte recesion econémica en Europa y
Estados Unidos entre 2008 y 2009.

Lo mas notable de todo, por supuesto, ha sido la extraordinaria
velocidad de crecimiento de la capacidad de China, ahora la
segunda economia mas grande del mundo. Entre 2008 y 2013,
China sumé 416GW, aumentando su capacidad en 51,4% a
1.225GW para convertirse en la mayor (y la de mayor emisiones
de GEI) del mundo. En cambio, la mayor economia del mundo,
Estados Unidos, aumentd su capacidad de generacion eléctrica
en tan solo 73,6GW, lo que equivale a un 6,8%, alcanzando un
total de 1.152GW a fines de 2013. El indice de crecimiento de
India no estuvo muy lejos del de China: la capacidad de gener-
acion eléctrica aumento en 84,7GW, o sea 56,2%, completando
235GW en esos mismos cinco afos.

PANORAMA DE LOS PARAMETRQS

Capacidad total de generacién eléctrica acumulada
(GW) y tasa de crecimiento anual (%) en los paises del
Climascopio vs naciones de la OCDE, 2008 - 2013
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De todos modos, no han sido solamente los paises mas exten-
sos los que han tenido altos indices de crecimiento. En términos
porcentuales, la capacidad de crecimiento de Nicaragua (44,7%)
fue comparable a la de China ya que la nacion centroamericana
sumoé 339MW desde 2008, llevando su capacidad a 1,3GW.

Por ultimo, dicha expansion no ha sido confinada meramente a
los paises ricos o de ingreso medio. La capacidad instalada de
Myanmar, por ejemplo, aumento en 2,2GW, 6 130% que es lo
mismo, aunque aun solamente el 30% de sus habitantes estén
conectados a la red.

Antes de la recesion global de 2008-2009, los paises del Cli-
mascopio estaban acrecentando su capacidad a una velocidad
moderadamente superior a la de los paises miembros de la
OCDE, en términos porcentuales. Tras 2009, sin embargo, el
desarrollo de nueva capacidad en los paises desarrollados se
desacelerd hasta un promedio anual de solo 1,8% mientras que
en los paises del Climascopio fue de 7,9%. Pareceria ser que
al mismo tiempo que las condiciones para el crecimiento de la
generacion eléctrica se debilitaban en los paises de la OCDE,
se fortalecian en los paises en desarrollo.

Creciente demanda de energia limpia

Mientras tanto, la velocidad a la cual la energia limpia (sin
considerar las grandes centrales hidroeléctricas) ha crecido en
los paises del Climascopio, ha sido significativamente superior
sobre una base porcentual. Los porcentajes de crecimiento en
estos 55 paises eran superiores a aquellos de los paises miem-
bros de la OCDE" incluso antes de la recesion. Sin embargo,

la diferencia aumento sustancialmente entre 2009 y 2011 y
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luego disminuyé sutilmente. Entre 2008 y 2013 los paises del
Climascopio sumaron 142GW de nueva capacidad de energia
limpia (mas que la actual capacidad total de Francia). Durante
ese mismo periodo, los paises de la OCDE sumaron 213GW.
Sobre una base porcentual, las naciones del Climascopio vieron
un crecimiento del 143% en estos cinco afios, comparado con el
84% de los paises de la OCDE.

Una parte de esto puede explicarse sencillamente por la escala:
tomados en su totalidad, los paises del Climascopio tienen un
PIB menor a los paises de la OCDE. Por lo tanto, al agregar
cantidades similares de capacidad, los paises del Climascopio
obtendran mayores porcentajes indefectiblemente. La diferencia
entre estos dos grupos en cuanto a su capacidad, fue mas baja
en 2013 cuando los paises del Climascopio agregaron 37,3GW
y los paises de la OCDE, 43,3GW. En gran medida esto tiene
que ver con China, que fue el mayor mercado de demanda de
renovables en 2013. Con China camino a establecer un nuevo
record anual de instalaciones solares, es muy factible que la
capacidad de energia limpia instalada total en las naciones

del Climascopio supere la instalada en paises de la OCDE en
2014.Y es aun mas factible que los paises no miembros de la
OCDE sumados (todos los paises del Climascopio salvo México
y Chile, que son miembros de la OCDE, mas algunos otros en
desarrollo) superen a los paises miembros en términos de nueva
capacidad agregada en 2014.

Aun asi, la brecha sigue siendo bastante amplia entre capaci-
dad instalada de energia limpia en la OCDE y en los paises

del Climascopio. A fines de 2013, los paises del Climascopio
sumaban un total de 241GW de capacidad instalada renovable
no proveniente de grandes centrales hidroeléctricas, mientras
que los paises miembros de la OCDE tenian 467GW. Mas aun,
la energia limpia ha representado un porcentaje menor de nueva
capacidad afiadida en paises del Climascopio que en paises

Capacidad acumulada de energias limpias excluyendo
las grandes centrales hidroeléctricas (GW) y tasa de
crecimiento anual (%) en los paises del Climascopio vs
las naciones de la OCDE, 2008 - 2013
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mas desarrollados. En los paises del Climascopio, las energias
renovables fueron solo poco mas de un cuarto de las nuevas in-
stalaciones eléctricas realizadas entre 2007 y 2013. En compar-
acion, correspondieron al 80% de la nueva capacidad instalada
en la OCDE.

El Climascopio se enfoca principalmente en el desarrollo de en-
ergias limpias, excluyendo las grandes centrales hidroeléctricas,
porgue son tecnologias mas nuevas y tienen la posibilidad de
generar un impacto mas inmediato en los paises en desarrollo.
Sin embargo, es interesante comparar el rol de todas las fuentes
de energias renovables en estos paises — incluyendo dichas
centrales hidroeléctricas.

Sobre esa base, la capacidad total de los paises del Climascopio
a fines de 2013 era de 666GW, mientras que en los paises de la
OCDE era de 806GW. Ademas, en porcentaje de la capacidad
total, los paises del Climascopio dependen més de las tec-
nologias limpias que los paises de la OCDE. Un tercio de toda

la capacidad en los paises del Climascopio es generado por en-
ergias limpias si se tienen en cuenta a centrales hidroeléctricas
de gran escala mientras que en paises de la OCDE, ese total

es 27,9%. Las grandes hidroeléctricas han sido una tecnologia
ampliamente adoptada durante décadas en gran cantidad de
paises en desarrollo. Hoy representan el 57% de la capacidad de
Brasil, por ejemplo, y el 71% de la capacidad del pais proviene
de fuentes no emisoras de CO2.

Capacidad acumulada de energias limpias incluyendo las
grandes centrales hidroeléctricas (GW) y tasa de crec-
imiento anual (%) en los paises del Climascopio vs las
naciones de la OCDE, 2008 - 2013
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La competitividad econémica de las energias renovables

La capacidad agregada que no proviene de grandes centrales
hidroeléctricas en los paises del Climascopio sugiere que las
tecnologias no emisoras de CO2 estan avanzando en los paises
en desarrollo; el aumento en sus inversiones estaria indicando lo
mismo. Pero lo que es ain mas fundamental, se puede postular
con bastante respaldo que las energias renovables tienen sentido
desde un punto de vista econdmico en gran cantidad de estos
paises basado simplemente en las altas tarifas eléctricas vigentes.
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Costos nivelados de electricidad por BNEF, segundo semestre 2014
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Entre la informacion recopilada por el Climascopio se encuen-
tra el precio promedio de la electricidad industrial que pagan
los productores, entre otros usuarios. El estudio revel6 que el
promedio entre estos paises es de US$147,90/MWh. Esto se

En otras palabras, las energias renovables tienen méas
posibilidades de ser adoptadas en los paises en que: (a) las
condiciones de los recursos naturales son propicias;(b) las
tarifas vigentes de electricidad son elevadas; (c) se dan las

dos condiciones anteriores. Tal es el caso de gran parte de los

paises del Climascopio en donde los recursos son incuestiona-
blemente abundantes y en su mayoria no se explotan. La pre-

gunta entonces se relaciona con el costo de generacion y qué

tan efectivamente pueden competir las energias renovables.

BNEF presenta cada seis meses los “costos nivelados de
generacion de electricidad? (LCOE, por su sigla en inglés) de
varias fuentes de generacién eléctrica a nivel global. Esencial-
mente, de esto derivan los precios a los que un promotor de
proyecto tipico tendria que vender su electricidad para obtener
un rendimiento del 10% de su inversién en el proyecto. Obvia-
mente, las condiciones pueden variar sustancialmente entre
paises, con las tres principales variables de LCOE siendo: el
costo de capital disponible para emprender un proyecto de
energia limpia, el costo de las instalaciones necesarias (turbi-
nas edlicas, modulos solares, etc.) y la calidad de los recursos
naturales locales.

encuentra muy por encima de los costos nivelados de gener-
acion eléctrica edlica segiin BNEF, que promedia los US$82.
Mientras que esta es una comparacion simplista, sugiere que
los consumidores industriales en estos paises podrian ahorrar
sustancialmente adquiriendo generadores edlicos en lugar de
continuar pagando lo que hoy pagan por su conexion a la red.
En el caso de la fotovoltaica, los LCOE segun BNEF son de
US$142, sugiriendo que serian practicamente los mismos los
costos de esta fuente nueva de generacién que los de la ac-
tual. Veintitrés paises del Climascopio tenian tarifas eléctricas
industriales que superaban los US$142 en 2013, en tanto que
en 32 de ellos superaban los US$82. Hacer negocios y finan-
ciar costos en estos paises es tipicamente mas costoso que
en paises mas desarrollados. Aun asi, estos precios elevados
sugieren inmensas posibilidades futuras.

2. Los costos de capital calculados por tecnologia se basan en las condiciones locales y en la

disponibilidad de capital local
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Costo nivelado de la energia (LCOE) industrial vs eélica y solar en tierra, 2013 (5/MWh)
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En realidad, las condiciones varian sustancialmente entre los
paises y, como se dijo antes, el LCOE de una tecnologia es
impulsado tanto por el costo del capital y la disponibilidad de
las instalaciones locales como por la disponibilidad de recursos
naturales. Esto es particularmente relevante en el contexto de
los paises en desarrollo, donde el acceso a capitales de bajo
costo puede resultar extremadamente dificil y las tarifas u otros
obstaculos pueden dificultar la importacion de bienes.

Por otra parte, para quienes elaboran las politicas y los
proveedores de financiamiento en términos concesionales, esto
les deberia ofrecer alguna seguridad de que la energia limpia,
cuando es financiada eficientemente, puede verdaderamente
ser una opcion competitiva en cuanto a costos en muchas partes
del mundo, para los consumidores industriales.

Oportunidad para la generacion distribuida

Los aspectos econdmicos de las energias renovables son aun
mas atractivos cuando se trata del asunto de la generacion
distribuida en los paises en desarrollo.

El Climascopio investigo los precios disponibles para consumi-
dores residenciales en los 55 paises y encontr6é que promedi-
aban los US$0,147/KWh en 20132, Sin embargo, se encontra-
ban por encima de los US$0,15/KWh en 20 de los paises, y de
US$0,22 en otros 16.

BNEF estima el costo nivelado eléctrico residencial solar en
aproximadamente US$0,15KW/h con el LCOE potencialmente
mucho mas bajo en los paises mas soleados del mundo. O sea
que cuando la electricidad esta costando US$0,15 o mas, para
un propietario instalar un sistema solar es mas légico desde un
punto de vista financiero, que seguir pagando mes a mes las
cuentas. Lo que es mas, en paises en los que hay millones de
personas que carecen de cualquier tipo de acceso a la red, las
fuentes distribuidas de energia limpia pueden representar una
solucién légica y menos costosa que la generacion a partir de
diésel. No obstante, se deben dar las condiciones correctas
para este tipo de desarrollo. Esto incluye no solo estructuras
regulatorias y apoyo apropiado sino también actores necesarios
del mercado dispuestos a expandir la capacidad.

Avances en las politicas

El Climascopio investigé una serie de 55 paises en desarrollo
para obtener un mejor entendimiento de qué tipo de marcos reg-
ulatorios se han establecido hasta la fecha y cuales pueden ser
los més efectivos. La recoleccion de datos incluyd la creacion de
registros de politicas actualmente accesibles en
www.global-climatescope.org.

En general, la encuesta encontré al menos 359 politicas de
apoyo a las energias limpias registradas en estos paises desde
2006. Lo que es mas, la cantidad de politicas se han implemen-

3. Tres paises no disponian de datos y no fueron incluidos en el promedio general
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LCOE precios de electricidad residencial vs fotovoltaica solar residencial, 2013 ($/MWh)
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Kenia

El Salvador
Haiti
Panama
Belice
Uganda
Guatemala
Chile

Costa Rica
Brasil
Nigeria
Nepal
Paraguay
Mozambique

Rep. Dominicana
Etiopia

Barbados
Jamaica
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Uruguay
Guyana
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Nicaragua
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Pakistan
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Sudafrica
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Tanzania
Botsuana
Bolivia
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Zambia
Trinidad y Tobago
Bangladesh
Argentina
Sri Lanka
Surinam
Myanmar
Venezuela
Tajikistan

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

tado con mayor velocidad en los ultimos afios. Del total de las
politicas que hay registradas hoy, 306 fueron establecidas a
principios de 2011. Claramente la actividad se ha acelerado en
los ultimos 3 afios quizas porque energias limpias se han vuelto
mas atractivas, especialmente en tanto los costos de equipos 75
solares han descendido quizas debido en parte a que los paises 71 [
en vias de desarrollo se han comprometido mas con la adopcion 64 B Merc. de Carb
de fuentes eléctricas de bajas emisiones y con la diversificacion

de las matrices. Fin. dela
Deuda

Politicas implementadas por tipo y afio en que se
establecieron

Numero de politicas

Diversas politicas de energia limpia se estan analizando en es- 36 Fin. de Capital
tas naciones, incluyendo muchas que ya se han implementado B Incentivos

en paises desarrollados, tales como sistema de primas (feed-in 26 Fiscales
tariffs o FiTs) que permiten que los generadores de energia 17 B Mercado
limpia le vendan su electricidad a tarifas superiores que consid- Energetico
eran el beneficio de la emisién cero de carbono o un tratamiento

impositivo que incluya la depreciacion acelerada para activos de

energia limpia. 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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Los mas populares parecen implicar mecanismos del mercado
energético. Estas medidas habitualmente afectan la estructura
de los mercados, a menudo a través de la provision de incentivos
para ciertos tipos de generacion. Este tipo de politicas se han
popularizado en los ultimos afios ya que las autoridades han bus-
cado mantenerse al dia con la tendencia de mercado de baja de
precios de equipos y de no “pagar de mas” por energia limpia.

En algunos casos, los responsables de las politicas en los
paises en desarrollo han tomado en cuenta las duras lecciones
aprendidas en los paises de la OCDE acerca de la naturaleza
potencialmente costosa de los FiTs. En otros casos, se utili-
zan los mecanismos del mercado eléctrico con los que se ha
afiadido capacidad desde hace décadas. La Unica diferencia es
que ahora las estan adaptando explicitamente con el objeto de
sumar capacidad limpia.

Para impulsar mejor las fuerzas del mercado, paises como
Brasil, Pert y Sudafrica, entre otros, han llevado a cabo “subas-
tas inversas” en las que los promotores de los proyectos deben
participar para ofrecer energia al menor costo posible. No menos
de 228 politicas actualmente aplicadas en estos paises involu-
cran algun tipo de mecanismo de mercado y mas de la mitad de
las 75 nuevas politicas que entraron en vigencia en estos paises
en 2013 implicaban alguno de estos mecanismos.

El nimero total de politicas vigentes en un determinado pais o
region a veces no es lo Unico que debe considerarse. Inevitable-
mente, algunos paises son mucho mas ambiciosos y efectivos en
la implementacion que otros. Por eso, el Climascopio se valié del
aporte de 32 expertos externos. A cada uno se le pidié que com-
pletara una evaluacion sobre politicas individuales en multiples
paises. El resultado final fue el puntaje en politicas del pais. (Para
mas detalles, remitirse a la seccion de Metodologia).

Lo que encontr6 el Climascopio fue que los paises con marcos
regulatorios mas fuertes tendian a atraer proporcionalmente
mayores niveles de inversion en energia limpia (en comparacion
a su PIB). Sin embargo, la relacion no es tan directa para todos
los paises. Esto se puede atribuir a las brechas temporales inevi-
tables desde que se establece un régimen de politicas hasta que
los inversionistas privados reaccionan con nuevas inversiones.

Hubo algunas claras excepciones, en parte debido a que la me-
todologia del Climascopio “nivela” los niveles de inversion de los
paises con su PIB. Esto explica por qué algunos paises peque-
fios como Nicaragua, Belice y Sierra Leona registraron niveles
tan elevados en el grafico anterior. En cuanto a Kenia, obtuvo un
puntaje particularmente alto en los indicadores de politicas, par-
cialmente porque este estaba siendo evaluado bajo la modalidad
“off-grid”.

Puntajes de las politicas de los paises del Climascopio comparadas con inversiones totales en energias limpias

3,00

Brasil
China
India

2,50 - Sudafrica, -

Republica Dominicana

Ghana Peru
Uruguay

2,00 Indonesia

Kenia

Argentina

Pakistan Chile

Etiopia
Panama

México
Nigeria = Senegalgyi | anka

Tanzania L ietmam L Honduras
Mozambiqut'e\h!p?‘I

Jamaica

Politica de puntaje
&
o

Equador
Banglages Ugan

. Tajikistan

Q.

a
Zimbabue

1,00 Tiiberia ’”

Barbados
mgﬁgatemala
Malc:vlu? alvador
mbia

Camerdn Costa de Marfil
araguay

Costa Rica

Nicaragua
Belice

0,50 Botsuana
Myanmar g p_del Congo
Surinam
Venezuela Guyana
Bahamas Trinidad y Tobago
Haiti

0,00 #Bolivia~—

Sierra Leona

0 20 40 60

80 100 120 140 150

Inversi6n en energias limpias, niveladas (inversiones/PIB)

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

16

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

Fondo Multilateral de Inversiones - miembro del Grupo Banco Interamericano de Desarrollo,

Department for International Development del Reino Unido, Power Africa



En general, se espera que los paises donde los puntajes en
politicas fueron buenos pero los niveles de inversion se han
mantenido bajos desde entonces sean de particular interés en
los afios venideros. Inevitablemente, la inversion privada tiende
a llegar no mucho tiempo después de la implementacion de
regimenes de politicas.

Mejorias estructurales necesarias para mas desarrolo fuera de la red
(off-grid)

El Climascopio 2014 examiné las condiciones necesarias para
el crecimiento de la capacidad de energia limpia en algunos de
los paises menos desarrollados del mundo. Especificamente,
la modalidad de estudio “off-grid” fue disefiada para los paises
en los que el acceso a la red es muy bajo. Esta modalidad
incluye hacer algunas preguntas muy especificas acerca de las
estructuras regulatorias y politicas implementadas para facilitar
el crecimiento de la generacion de energia distribuida.

Si bien el estudio encontré algunos casos exitosos muy
notorios, hay muchas oportunidades de mejora. En términos
generales, los paises evaluados parecen estar haciendo esfuer-
zos proactivos para implementar politicas especificas orien-
tadas a facilitar el crecimiento de la energia limpia distribuida.
Esto incluye la creacion de agencias estatales dedicadas al
tema, adoptar objetivos nacionales para mejorar el acceso a la
energia y reducir los impuestos y aranceles sobre equipos de
energia limpia. A través de los 23 paises analizados bajo esta
metodologia, el puntaje promedio en cuanto al indicador de
politicas de acceso a la energia dentro del Parametro I, Marco
Propicio, fue de 3,19 (sobre un maximo de 5).

Por otra parte, el Climascopio revel6 claras sefales de que

en varios paises las estructuras de mercado fundamentales
todavia no son conducentes a la expansion de la capacidad de
energias en pequefa escala. Esto se vio especialmente mar-
cado en el indicador del marco regulatorio de energia distribui-
da, también perteneciente al Parametro I. Tal indicador requeria
que los investigadores del Climascopio realizaran una serie de
preguntas acerca de las condiciones fundamentales para el
desarrollo fuera de la red en paises especificos. Algunos paises
obtuvieron un muy buen puntaje. Por ejemplo, la mayoria per-
mite que se construyan mini redes y permite que promotores de
pequefia escala cobren tarifas que reflejan el costo de su propia
generacion o tienen reguladores que se dedican a monitorear
este tipo de actividad.

Pero también a menudo estos paises parecen fallar en darles
a los promotores la suficiente autonomia o claridad en cuanto a
las normativas para el desarrollo de capacidad que o bien esté
totalmente fuera de la red o muy en los extremos de la misma.
Por ejemplo, el estudio revel6 que solo bastante menos de la
mitad de los paises evaluados ofrece acuerdos estandarizados

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,
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de adquisicion eléctrica. Solamente la mitad establecen claras
regulaciones en cuanto a la conexion de mini redes o pequefios
proyectos eléctricos que se sumen a la red. En ultima instancia,
en el indicador de estructura de la electricidad fuera de la red,
los 23 paises tuvieron un puntaje promedio de 2,31 sobre el
maximo de 5.

En resumen, si bien queda claro que se realizan esfuerzos para
desarrollar programas que apoyen proactivamente el desarrollo
a pequefia escala, sigue habiendo una considerable labor que
aun resta hacer para establecer regulaciones para las estruc-
turas del mercado de modo que el crecimiento de la energia
limpia distribuida se acelere hasta el punto en que tenga un
fuerte impacto sobre las tasas de acceso a la electricidad.

Respuestas a sondeo sobre estructuras de energia off-grid

Caracteristicas % Si

Mini-redes: requisitos y licencias 89%
Tarifas que reflejan los costos 63%
Ente regulador 63%
Mini-redes: umbral 63%
PPAs de duracion suficiente 54%
Duracion de tarifas 50%
Desregulacion de tarifas 50%
Reglas claras de interconexion 48%
Obligacion de compra 39%
Marco regulatorio flexible 37%
Estandares de servicio de calidad 35%
Los SPPs pueden ofrecer servicios financieros 33%
PPAs estandarizados 28%
Equipo dedicado dentro de la empresa 24%
Reglas claras sobre llegada de la red principal 22%

Fuente: Climascopio 2014
Nota: para mas detalles sobre la naturaleza de estas preguntas, favor remitirse a la seccion
Metodologia.
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Puntuaciones globales del Climascopio 2014

Ranking general - Primeros 55

RANK PAIS 0,0 1,0 2,0 3 4,0
1 China 2,2
2 Brasil 2,17
3 Sudafrica 1,92
4 India 1,85
5 Chile 1,79
6 Uruguay 1,75
7 Kenia 173
8 México 1,57
9 Indonesia 1,52
10 Uganda 1,52
11 Pen] . | 1 50
12 Costa Rica 1,45
13 Vietnam 1,4
14 Nicaragua 1,37
15 Pakistan 1,36
16 Colombia - 1,33
17 Nepal 1,31
18 Bangladesh 1,26
19 Etiopia 1,25
20 Argentina 1,24
23 Ruanda 1,20
24 Republica Dominicana 1,16
27 El Salvador 112
28 Panama 11
29 Guatemala 1,10
30 Zambia 1,07
31 Sri Lanka 1,05
32 Belice 0,98
33 Ecuador 0,96
34 Malaui 0,92
35 Liberia 0,91
36 Bolivia 0,91
37 Senegal 0,89
38 R. D. del Congo 0,83
39 Jamaica 0,80

40 Mozambique 0,79
a Barbados 0,79
42 Myanmar 0,78
43 Zimbabue D,76
44 Sierra Leona D,76
45 Haiti 0,73
46 Costa de Marfil 0,69
47 Camerin 0,65

48 Botsuana 0,62

49 Guyana 0,60

50 Paraguay 0,59

51 Trinidad y Tobago 0,54

52 Bahamas 0,53

53 Tajikistan 0,48

54 Venezuela 0,32

55 Surinam 0,31

Color seglin rango de puntuacién
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Puntajes del Climascopio

Los resultados generales del Climascopio muestran una serie de
naciones avanzando rapidamente por el camino al desarrollo de
energia limpia, aun con un largo camino por recorrer. La eval-
uacion puntud a paises, provincias chinas y estados de la India
en una escala de 0 a 5, considerando 54 indicadores. En total, el
promedio entre todos los paises solamente llegd a 1,11, indicando
cuanto hay todavia por hacer.

Entre las naciones que obtuvieron los diez puntajes mas altos
hubo bastante diversidad, lo que subraya que el sistema de 54
indicadores que utiliza el Climascopio da la posibilidad de alcan-
zar un buen puntaje a través de diferentes maneras. Entre estos
primeros 10, 4 eran de América Latina, 3 de Asia y 3 de Africa.
China obtuvo el mayor puntaje de todo el Climascopio con 2,23
puntos. Independientemente de ser el mayor emisor de CO2 del
mundo, China también es el mayor productor de equipos solares y
eolicos y ha tomado gigantescos pasos para mejorar sus marcos
regulatorios locales.

Brasil obtuvo el segundo puesto, con una puntuacion de 2,17. Se
ha movido agresivamente para facilitar el desarrollo de energias

Los 10 primeros del Climascopio
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limpias a través de licitaciones estatales para otorgar contratos
eléctricos. Su cadena de valor productiva esta en expansion y el pais
ofrece volumenes considerables de capital de bajo costo a dis-
posicién a través de su banco nacional de desarrollo.

El puesto numero tres fue para Sudafrica, con 1,92 puntos totales.

El pais atrajo US$10.500 millones en inversiones nuevas en energia
limpia en 2013 mediante una serie de subastas inversas para contra-
tos de energia limpia. Su puntaje final fue impulsado por un indice de
crecimiento explosivo de las inversiones en energias limpias.

No todos los paises que obtuvieron los primeros puestos son de
grandes magnitudes. Uruguay, con solo 3,4 millones de habitantes,
se situd en el sexto lugar, tras atraer mas inversiones en energias
limpias en 2013 que en los 7 afios anteriores combinados.

Ni siquiera seria certero afirmar que los paises que obtuvieron los
mejores puestos son paises de “ingreso medio”. Kenia fue el sép-
timo del ranking, mayormente debido a los esfuerzos que ha hecho
para atraer inversiones y también debido a la cantidad significativa
de capital que ha sido destinado a apoyar proyectos geotérmicos,
entre otros. El pais también se beneficié por ser puntuado con
indicadores clave bajo la metodologia “off-grid”.

Puntaje | Parametro mas fuerte | Parametro mas débil

1 China = 2,23 I1l: Cadenas de II: Inversiones
Valor
2 Brasil 2,17 I: Marco Propicio | II: Inversiones

Comentario

Lider mundial en volumen de capacidad de energia
limpia instalada, produccion y capital atraido en
2013

Tuvo un buen puntaje gracias a sus politicasy a

pesar de su reciente caida precipitosa de inver-
siones

Explosion de inversiones en 2013 en respuesta a

3 Sudafrica 1,92 Il: Inversiones I: Marco Propicio licitaciones para contratos de energia limpia
. IlI: Cadenas de ) . Capacidad de producciﬁ_n considerable im_pl_emen-
4 India 1,85 Valor II: Inversiones tada, a pesar de una reciente caida en actividades
de financiamiento
.. . Impulsado por el objetivo nacional de reduccion
5 Chile | 1,79 IV: Gestion de Uglg?denas de de CO2 y un fuerte flujo de inversiones en energias
CEI limpias en 2013
_ I/IV: Marco Pequefio pais que vio mas inversion en energias
6 Uruguay 1,75 Il: Inversiones Propicio / Gestién | limpias en 2013 que cualquier otro en relacién con
de GEI su PIB
7 Kenva 173 I: Marco Propicio | IV: GHG El de mayor puntuacion entre los paises evaluados
¥ ’ Management bajo metodologia off-grid
L IV: Gestién de . Compromiso local con la reduccién de CO2; refor-
8 México = 1,57 GEI : I: Marco Propicio mas energéticas deberian ayudar a mejorar su
puntuacion en 2015
IIl: Cadenas de Fuertes cadenas de valor eédlicas, geotérmicas y de
9 Indonesia| 1,52 Vallor I: Marco Propicio pequeiias centrales hidroeléctricas ademas de una
cantidad sustancial de proveedores
Il Cadenas de 2° mas alto en metodologia “off grid”; tiene a los
10 Uganda 1,52 Valor II: Inversiones principales actores de cadena de valor fuera de la

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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En términos de los paises que obtuvieron los ultimos pues-

tos en el ranking del Climascopio, aparentemente hubo dos
motivos principales que explican su mal desempefo. En primer
lugar, hay paises con abundantes recursos energéticos, ya
sean fosiles o de gran generacién hidrica. Este fue el caso de
Paraguay, Trinidad y Tobago, Surinam y Venezuela. En segundo
lugar, hubo paises que claramente tienen potencial para las en-
ergias limpias, pero que simplemente han hecho relativamente
poco esfuerzo para establecer marcos regulatorios que apoyen
su desarrollo.

Comparacion regional

En la comparacion de las tres regiones consideradas en el Cli-
mascopio -Africa, Asia y América Latina y el Caribe (ALC)-, los
paises asiaticos sumaron el mayor puntaje, con un promedio de
1,33. Esto se debid, al menos en parte, a que solamente fueron
evaluados 10 paises de Asia, contra 19 de Africa y 26 de ALC.
Por lo tanto, el resultado de China tuvo un fuerte impacto en el
puntaje general de la region. Aun asi, mas alla de China, Asia
se esta convirtiendo en un centro de produccion de equipos

de energia limpia, lo que se vio reflejado en el hecho de que

7 de los 10 paises asiaticos evaluados terminaran entre los
primeros veinte puestos. Pakistan, India, Indonesia y Vietnam,
entre otros, estan rapidamente expandiendo sus economias de
energias limpias.

Los paises de ALC, que obtuvieron 1,07 colectivamente, fueron
ayudados no sélo por el desempefio de Brasil, sino también por
paises relativamente nuevos en este sector, como Peru, Costa
Rica, Nicaragua y Colombia. La actividad de la energia limpia

a través de la region ha ido diversificandose sustancialmente
en los ultimos afios, lo que hace que Brasil ya no represente

la mayoria de las actividades ni inversiones. Gracias a las
reformas politicas y al empuje de las inversiones externas, otros
paises estan dando grandes pasos.

Los 19 paises africanos evaluados por el Climascopio lograron
un promedio de 1,06; y fueron ayudados por los buenos de-
sempefios de Sudafrica, Kenia y Uganda. Los primeros dos han
tenidos proyectos de energias limpias significativos, ya sea en
fase de lanzamiento o completados en los ultimos afos; mientras
que Uganda tuvo un buen puntaje por la abundancia de actores
que proveen servicios eléctricos fuera de la red. Los problemas
de pobreza energética son inmensos en varios de estos paises; y
aquéllos que han encontrado maneras de equiparar sus objetivos
de expansion de acceso a la electricidad con crecientes energias
limpias tendieron a obtener mejores puntuaciones.

Paises menos desarrolados

Dada la auténtica diversidad de las naciones evaluadas por el
Climascopio, la metodologia de la evaluacion fue intencional-

20

mente flexible, para poder considerar las diferentes condiciones
requeridas para favorecer el crecimiento de las energias limpias
en los paises menos desarrollados del mundo. Esto implicé el
uso de un sistema de puntacion “fuera de red” (“off-grid”) para
evaluar a 23 de los paises participantes, donde los problemas
relacionados al acceso de energia eléctrica son criticos. (Ver

la seccién de Metodologia para explicaciones mas detalladas
acerca de los procesos de seleccion y criterios de evaluacion
de esos paises.) En tanto la metodologia general del Climas-
copio se mantiene para estos paises, algunos indicadores se
agregaron para evaluarlos en el Parametro |, Marco Propicio, y
en el Parametro lll, Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y
Cadenas de Valor de Energia Limpia.

Uganda tuvo la mejor puntuacion entre estos 23 paises. El pais
tuvo un buen desempefio particularmente en los indicadores
que median politicas que apoyan de manera proactiva el ac-
ceso a la electricidad, y por su marco regulatorio de energia
distribuida. El pais también obtuvo un buen puntaje en dos indi-
cadores que miden especificamente la cantidad de proveedores
ofreciendo servicios de generacion distribuida a lo largo del
pais. (Se exploran en mayor detalle las implicaciones de los
indicadores especificos relacionados con la metodologia off-grid
en las discusiones de los Parametros | y Il).

PARAMETRO I, MARCO PROPICIO

El Parametro |, Marco Propicio, incluye un total de 22 indica-
dores que evaluan las politicas de un pais y sus estructuras
del sector eléctrico; niveles de penetracion de energia limpia;
nivel de atractivo tarifario para la implementacion de energias
limpias y las expectativas de cuan grande puede llegar a ser el
mercado de energia limpia.

El Parametro | consideré una amplia variedad de indicadores
para llegar al puntaje final. Estos abarcaron desde lo macro,
como por ejemplo la forma en que se asignan puntajes al régi-
men e politicas que propician las energias limpias en determi-
nado pais, a lo micro, como los precios del queroseno o el diésel
en los paises menos desarrollados.

Dada esta variedad, no deberia tal vez llamar la atencion la
diversidad de paises que obtuvieron buenos puntajes en este
parametro. Los primeros cinco paises en cuanto a su puntaje en
esta area no solo incluyeron la segunda y séptima economias
mas grandes del mundo China y Brasil, respectivamente), sino
también otras menores como Republica Dominicana (72?), Kenia
(87?), y Ruanda (1442?). La diversidad fue también impulsada por
la metodologia utilizada por el Climascopio, que buscaba especi-
ficamente considerar las condiciones relativamente diferentes
necesarias para favorecer el crecimiento de las energias limpias
entre los paises menos desarrollados del mundo.
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Puntuaciones globales del Climascopio 2014

Ranking - Parametro |

RANK  PAIiS ,0 1,0 2,0 4,0 5,0
1 Brasil 214
2 Rwanda 1,74
3 China 1,57
4 Kenia 1,57
5 Republica Dominicana 1,54
6 Nicaragua ] 1,51
7 India 1,46
8 Liberia 1,44
9 Uruguay 1,43
10 Peru 1,40
n Panama — 1,39
12 Nepal 1,39
13 Chile 1,38
14 El Salvador 1,33
15 Vietnam 1,33
15 Uganda 1,32
17 Tanzania 1,31
18 Belice 1,31
19 Etiopia 1,30
20 Honduras I 1,30
22 Costa Rica e — 1,25
23 Bangladesh 1,23
24 Malaui 1,21
25 Pakistin ] 121
26 Indonesia - 1,20
27 Nigeria 1,19
28 Argentina 117
29 Ghana 117
30 Senegal 114
31 Sri Lanka 1,08
32 Costa de Marfil 1,07
33 Sierra Leona 1,03
34 Ecuador 1,00
35 Jamaica 1,00
36 Sudafrica 0,99
37 Zambia 0,99
38 Colombia |o,98
39 Haiti 0,92
40 México 0,30
a Zimbabue 0,87
42 Mozambique 0,8|4
43 Botsuana 0,77,
a4 Barbados 0,76
45 R. D. del Congo 0,76
46 Camerdn 0,73
47 Paraguay 0,67
48 Bolivia 0,65
49 Myanmar 0,65
50 Guyana 0,60
51 Bahamas 0,47
52 Tajikistan 0,45
53 Trinidad y Tobago 0,24
54 Surinam 0,22
55 Venezuela on
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PANORAMA DE LOS PARAMETRQS

Parametro |, primeros 5 paises

Clasificacion Puntuacién

Explicacion

Marco propicio local, crecimiento de capacidad de energia renovable

instalada, creciente produccion de biocombustibles y precios spot altos

Alto nivel relativo de penetracion de energia limpia comparado con su
economia, politicas de apoyo al acceso eléctrico y tarifas locales elevadas

Fuertes estructuras de politicas de energia limpia local, demanda de
generacion de rapido crecimiento

Esfuerzos positivos en politicas de acceso a la electricidad, incluyendo un
programa de electrificacion rural; tarifas locales de electricidad muy elevadas

Fuerte régimen de politicas de energia limpia, incluyendo medicién neta,

1 Brazil 214
para la electricidad
2 Ruanda 1,74
3 China 1,57
4 Kenia 1,57
Republica
: Dominicana 1,54

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Brasil encabeza la lista a pesar de los retrocesos econémicos que
sufrid, los que han disminuido la inversién reciente en energias
limpias. El pais se ha movilizado activamente para efectuar sub-
astas inversas para contratos de suministro eléctrico a partir de
proyectos edlicos; y dispone capital de bajo costo a través de su
banco nacional de desarrollo (siempre y cuando los promotores
cumplan con determinadas exigencias de “contenido local”).

A pesar de sus pequefas dimensiones, y con sélo 10GW de
capacidad instalada, Ruanda tuvo un muy buen puntaje en este
parametro. Esto refleja los esfuerzos que ha hecho el pais en
los ultimos afos para apoyar la ampliacion del acceso eléc-
trico a través de sus politicas, y también los precios altos que
tienen el queroseno y el diésel. Ademas, una gran cantidad de
su poblacion utiliza combustibles solidos para cocinar. Todas
estas caracteristicas dan como resultado un terreno fértil para
las energias renovables de pequeiia escala como una fuente
alternativa accesible.

Aquellos paises que terminaron entre los Ultimos de la tabla del
Parédmetro | tienden a estar en una de las siguientes tres cat-
egorias: Primero, estan aquellos que tienen copiosos suministros
de energia local, lo que deviene en tarifas eléctricas bajas para los
consumidores. Estas bajas tarifas hacen que les sea dificil compe-
tir a los desarrolladores de energias limpias. Entre estos paises se
incluye Paraguay (47°), que tiene reservas hidricas sustanciales

y es un neto exportador de electricidad. También figuran Bolivia
(48°), Tayikistan (52°), Surinam (54°) y Venezuela (55°) todos los
cuales tienen reservas locales de gas natural y/o crudo.

En segundo lugar, hay paises en los que la electricidad resulta
bastante costosa; pero que igual no han hecho practicamente
ninguna adopcién de energia limpia a la fecha. Estos tendieron a
ser paises menos desarrollados, donde se han registrado esca-
sos avances, como Camerun (46°) y Guyana (50°).
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tarifas feed-in e incentivos tributarios.

Por ultimo, hubo paises que obtuvieron puntajes particularmente
bajos en estos indicadores por una carencia de incentivos, lo
que dificultd su buen desempefio en el parametro. Entre ellos se
incluyen Myanmar (49°) y las Bahamas (51°).

PARAMETRO Il, INVERSIONES EN ENERGIA LIMPIA Y CREDITOS
PARA PROYECTOS RELATIVOS AL CAMBIO CLIMATICO

Este parametro se vali6é de 14 indicadores y se relaciona con la
cantidad de inversiones en energia limpia que atrae un pais; la
disponibilidad de fondos locales; el costo total de la deuda y la
actividad de microcréditos verdes.

Uruguay se posiciond primero en el parametro |l tras un afio
ejemplar en cuanto a financiamientos para nuevos proyectos
en el pais de 3 millones de habitantes. Después de la crisis
energética de la ultima década, Uruguay realizé exitosamente
subastas inversas para contratos de energias limpias. Estos es-
timularon el desarrollo de proyectos de renovables y resultaron
en US$1.300 millones en nuevos financiamientos para proyec-
tos de energias renovables en 2013. La mayoria de los fondos
fueron provistos por organismos multilaterales e instituciones
financieras de importacién-exportacion.

La historia fue similar en Sudafrica, que se ha movilizado mucho
en los ultimos afos para diversificarse, alejandose de su de-
pendencia del carbén a través de una serie de licitaciones para
contratos eléctricos.

Otros de los paises que mayor puntaje obtuvieron fue China,
que aseguré mayor cantidad de fondos nuevos para energias
limpias que cualquier otro pais en 2013. Hay que mencionar que
la metodologia del Climascopio “niveld” el indicador de inver-
siones contra el PIB de cada pais, para asegurar que los paises
no se vieran beneficiados simplemente por tener economias
mas grandes.
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PANORAMA DE LOS PARAMETRQS

Puntuacidnes globales del Climascopio 2014
Ranking - Parametro Il

RANK  PAIS 0,0 1,0 2,0 3,0 4.0 50
1 Uruguay 2,03
2 Sudafrica 1,53
3 China 1,29
4 Nicaragua 1,16
5 El Salvador 1,12
6 México 112
7 Bolivia 1,10
8 Costa Rica 1,05
9 Bangladesh P,96
10 Kenia D,96
1 Panama 0/89
12 Pera 0,88
13 Barbados 0j88
14 Trinidad y Tobago 0J87
15 India 0,85
16 Guyana 0,82
17 Chile 0,79
18 Ecuador 0,71
19 Belice 0,67
20 R. D. del Congo 0,66
21 Colombia 0,66
22 Honduras 0,64
23 Bahamas 0,64
24 Etiopia 0,63
25 Guatemala 0,61
26 Sierra Leona 0,58
27 Brasil 0,57
28 Nepal 0,56
29 Liberia 0,52
30 Uganda 0,49
31 Surinam 0,47
32 Pakistan 0,45
33 Vietnam 0,45
34 Indonesia 0,44
35 Ruanda 0,43
36 Nigeria 0,38
37 Haiti 0,38
38 Zambia 0,37
39 Sri Lanka 0,36
40 Paraguay 0,35
Py Tanzania 0,34
42 Mozambique 0,31
43 Republica Dominicana 0,31
44 Botsuana 0,30
45 Argentina 0,30
46 Camerin 0,28
47 Zimbabwe 0,27
48 Myanmar 0,26
49 Jamaica 0,24
50 Tajikistan 0,22
51 Venezuela 0,19
52 Ghana 0,17
53 Senegal 0,4
54 Malaui 0,12
55 Costa de Marfil 0,05

Color segin rango de puntuacién
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PANORAMA DE LOS PARAMETRQS

Parametro Il, primeros cinco paises

Clasificacion Puntuacién

Explicacion

US$1.300 millones en nuevos fondos, una inmensidad en relacién

US$10.500 millones de inversién acumulada entre 2006 y 2013; obtuvo

un alto puntaje por el indice de crecimiento de sus inversiones en en-

ergias limpias y por el volumen conseguido localmente

El lider mundial en inversiones en energias limpias sobre una base de

Desde 2006, un lider del Climascopio, con US$1.600 millones acumulados
y una gran cantidad de instituciones de microcréditos verdes

Atrajo US$51 millones para su primera planta fotovoltaica de gran escala

1 Uruguay 2,03 con su PIB de $56.000 millones
2 Sudafrica 1,53
3 China 1,29
volumen daélar
4 Nicaragua 1,16
5 El Salvador 1,12

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

El Parametro Il considera no solamente lo acontecido en 2013,
sino también los indices de crecimiento en inversiones en los ulti-
mos siete afos y el total invertido acumulado. Como resultado, los
paises que soélo hayan tenido inversiones recientemente o ni siqui-
era eso, tienden a quedar entre las ultimas posiciones del ranking
de este parametro. Entre estos paises se encuentran Argentina
(45°), Myanmar (48°), Senegal (53°) y Costa de Marfil (55°).

PARAMETRO Iil, NEGOCIOS DE BAJAS EMISIONES DE CARBONO Y
CADENAS DE VALOR DE ENERGIA LIMPIA

El parametro en cuestion evaluo a través de tres indicadores la
disponibilidad de produccién local de equipamiento y otros tipos
similares de capacidades que impulsan la implementacion de
energia limpia.

Estos buscan considerar la disponibilidad de: productores locales
que provean los equipos necesarios para la construccion de
proyectos; firmas financieras locales que provean capital; y firmas
de servicios locales que provean asistencia legal u otros servicios.
Para los paises menos desarrollados, este parametro utilizé la
metodologia off-grid aumentada, que considera la disponibilidad
de servicio técnico y proveedores de servicios en cadenas de valor
especificamente relacionadas con las energias limpias distribuidas.
En total, el Climascopio evalué mas de 63 segmentos de estas
cadenas de valor. En el caso de los paises menos desarrollados,
los segmentos evaluados de las cadenas de valor fueron 78.

Es importante tener en cuenta que los paises que obtienen un
mejor puntaje que otros en el Parametro Ill no necesariamente
tienen mas capacidad de produccién que otros (aunque es posible
que asi sea). En realidad, este parametro simplemente realiza un
conteo binario de cuantos segmentos de cadena de valor son cubi-
ertos en cada pais, basandose en si hay al menos una empresa
activa en cada segmento.

24

en 2013; tiene una red significativa de microcréditos verdes

Dado que este es el primer afio en que el Climascopio se realiza
en forma global, es imposible comparar los crecimientos dentro de
estas cadenas de valor con afios anteriores. Aun asi, provee un
panorama de qué aspectos de la cadena de valor han sido cubier-
tos y cudles no, lo cual permite llegar a interesantes conclusiones.

Mas que en cualquiera de los otros parametros, los puntajes del
Parametro Il corresponden en gran medida al tamafio del pais,
ya que son los paises de mayores dimensiones los que tienen
las economias mas fuertes y, por ende, la mayor produccién y
capacidad de energia limpia instalada. Por lo tanto, se esperaba
que el pais mas extenso evaluado por el Climascopio, China,
también haya obtenido el mas alto (y maximo) puntaje. El puesto
que obtuvo China también se justifica por el hecho de que el pais
es, hoy en dia, en términos de volumen, incuestionablemente el
mayor productor del mundo de equipos de energia limpia.

Brasil, el pais mas extenso de ALC, también posee el mayor
numero de segmentos productivos de cadenas de valor que
cualquier otro en la region, por lo que tiene el 2° puesto mun-
dial. El pais ha implementado regulaciones de contenido local
explicitas en los ultimos afos, que exigen que los proyectos de
energias limpias utilicen una determinada cantidad de equipos
producidos en Brasil para calificar para el financiamiento de
tasa reducida que ofrece el banco de desarrollo de dicho pais.
Sudafrica, tercero en este parametro, e India, quinto, han visto
crecimiento en sus cadenas de valor por motivos similares. En
ambos paises, los responsables de las politicas ven a la energia
limpia como una oportunidad de desarrollo econdémico que no
quieren ceder a otras naciones.

Pakistan tuvo un buen resultado en el parametro, en gran medida
porque fue evaluado usando la metodologia de enfoque off-grid. Como
resultado, el puntaje del pais refleja la cantidad de actores presentes
para facilitar el desarrollo de energia limpia en escala distribuida.
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Puntuaciones globales del Climascopio 2014
Ranking - Parametro lll

RANK
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PAiS

China

Brasil
Sudafrica
Pakistan
India
Uganda
Kenia
Indonesia
Sri Lanka
Nigeria
Chile
Tanzania
Vietnam
Argentina
México
Nepal
Etiopia
Bangladesh
Ghana
Zambia
Myanmar
Senegal
Pert
Colombia
Ruanda
Costa Rica
Malaui

Haiti
Mozambique
Honduras

R. D. del Congo
Zimbabue
Costa de Marfil
Guatemala
Uruguay
Nicaragua
Botsuana
Liberia
Jamaica
Panama
Camertn
Sierra Leona
Republica Dominicana
Venezuela
Barbados

El Salvador
Bolivia
Tajikistan
Ecuador
Belice
Trinidad y Tobago
Bahamas
Paraguay
Surinam
Guyana

0

1,79
I 1,62
I 158
I 156

1,42

1,27
1,24

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,
Fondo Multilateral del Inversiones - miembro de Grupo Banco Interamericano de Desarrollo,
Department for International Development del Reino Unido, Power Africa

2,44
2,40
2,22
2,16
2,05
1,99
86

PANORAMA DE LOS PARAMETRQS

4,10
93

Color segin rango de puntuacién
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PANORAMA DE LOS PARAMETRQS

Parametro lll, primeros cinco paises

Clasificacion Puntuacion

Explicacion

El mayor proveedor de equipos de energia limpia del mundo tiene
actores en cada segmento evaluado de la cadena de valor

Las regulaciones sobre contenido local que el banco de desarrollo de

Brasil impuso como condiciones de financiamiento han acelerado la ex-

pansion de la cadena de valor local de energias limpias

Tradicionalmente tiene una fuerte presencia de firmas financieras

locales, ademas de un esfuerzo coordinado por expandir la produccion a

través de regulaciones sobre contenido local.

Fuerte presencia de actores que facilitan el desarrollo de energias renova-

Capacidad sustancial de produccion de energia eélica y un amplio nimero

1 China 5,00
2 Brasil 4,41
3 Sudafrica 4,34
4 Pakistan 413
bles fuera de la red
5 India 4,10

de proveedores de servicios y financieros; capacidad de produccién foto-

voltaica en expansion

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

PARAMETRO IV, ACTIVIDADES DE GESTION DE LAS EMISIONES DE
GASES DE EFECTO INVERNADERO

El Parametro IV se interesa por la presencia de proyectos de compen-
sacion de GEl, el nivel de apoyo a politicas de reduccion de emisiones
de carbono y la conciencia corporativa local acerca de asuntos rela-
cionados al carbono, a través de un total de 13 indicadores.

Este parametro incluye una amplia gama de puntajes dado que
algunas naciones se han mantenido activas en varios aspectos
relacionados con la gestion de su huella de carbono mediante el es-
tablecimiento de registros o de otras actividades, o incluso poniendo
en marcha politicas a nivel nacional o local tendientes a dar solucion
a estos retos. Muchos paises estan implementando algun tipo de
proyecto de reduccion de CO2 registrado internacionalmente.

Los primeros cinco puestos tendieron a ser para paises que a la
fecha se han mostrado mas activos en materia de registrar proyec-
tos internacionalmente. La mayoria de ellos también han estado

Parametro IV, primeros cinco paises

Clasificacion Puntuacion

activos en el desarrollo de politicas de reduccion de CO2. Chile,
que obtuvo el primer lugar, acaba de aprobar el primer impuesto

al carbono en Sudameérica. China, tercero aun siendo el mayor
emisor de CO2 del mundo, ha lanzado varios esquemas pilotos de
tope y canje (“cap-and-trade”). México (4°) ha establecido planes
para poner un precio al carbono en 2014.

En el otro extremo de la lista, varios paises han hecho muy poco a
la fecha en lo referente a esta tematica.Algo menos de la mitad de
los paises evaluados obtuvieron menos de 1,0 en este Parametro.
En mas de un caso, esto se esperaba, dados los niveles de desar-
rollo de varios de estos paises. De hecho, la mayoria de los que se
encuentran Ultimos en el ranking fueron los paises menos desarrol-
lados. Sin embargo, hubo algunas excepciones, como Venezuela,
que termind en el puesto 44°, Surinam (51°) y Sri Lanka (54°). El
menor puntaje total en este Parametro lo obtuvo Haiti.

Explicacién

Tiene 120 proyectos de compensacion de GEl registrados internacional-

mente, y mas por venir. Aprobo el primer impuesto al carbono en toda

409 proyectos de compensacion de GEIl fueron registrados internacional-
mente; y 86 corporaciones reportan actividad de GEI

A pesar de ser el mayor emisor del mundo, obtuvo un buen puntaje gra-

cias a sus registros de CO2 de gran alcance y sus objetivos de reduccion

de emisiones; ademas, tiene programas locales de “cap-and-trade”

Objetivo de reduccion de emisiones fijado en 30% para 2020, desarrollando una
herramienta de seguimiento de NAMAs; tiene 194 proyectos de compensacion de

emisiones de GEl registrados. Se esta implementando un impuesto al carbono.

Miembro de la iniciativa Partnership for Market Readiness para reducir

1 Chile 3,48
Sudameérica
2 Brasil 3,24
3 China 3,12
4 México 3,02
5 Colombia 2,95

las emisiones de GEI, tiene 69 proyectos de compensacion de GEl en un

amplio espectro de sectores

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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Puntuaciones globales del Climascopio 2014
Ranking - Parametro IV

PANORAMA DE LOS PARAMETRQS

RANK PAiS 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 0
1 Chile 3,48
2 Brasil 3,24
3 China 3,12
4 México 3,02
5 Colombia 2,95
6 Sudafrica 2,78
7 India 2,68
8 Uruguay 2,65
9 Pert 2,46
10 Costa Rica 2,41
11 Indonesia e 2’41
12 Republica Dominicana 2,12
13 Vietnam 2,00
14 Ghana 1,77
15 Kenia 1,74
6 Argentina | 1’73
17 Uganda 1,68
18 Nicaragua 1,61
19 Ecuador 1,59

20 Honduras 1,56
21 Guatemala 1,45
22 Zambia 1,34
23 Bolivia 1,33
24 Nepal 1,26
25 Paraguay 1,26
26 Jamaica 1,18

27 Belice 1,05

28 Malaui 1,01

29 Nigeria 0,99

30 Tanzania 0,97

31 Zimbabue 0,97

32 Etiopia 0,91

33 Panama 0,90

34 R. D. del Congo 0,88

35 Camertin 0,85

36 El Salvador 0/82

37 Mozambique 0,81

38 Pakistan 0,80

39 Tajikistan 0,71

40 Myanmar 0,71

a1 Guyana 0,67

42 Ruanda 0,66

43 Bangladesh 0,60

44 Venezuela 0,59

45 Trinidad y Tobago 0,56

46 Barbados 0,44

47 Senegal 0,42

48 Costa de Marfil 0,42

49 Bahamas 0,39

50 Botsuana 0,39

51 Surinam 0,33

52 Sierra Leona 0,27

53 Liberia 0,18

54 Sri Lanka 0,08

55 Haiti 0,07

Color segin rango de puntuacién
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México - El aire fresco normalmente llega tras el pasoi de los sistemnas de tormentas por América del' Np

invierno y principios de la primavera. En algunos tasos, el aire fresco avanza hacia el sur llegando a Mexmo ; e
se encuentra con |a Sierra Madre Oriental, una extensa cadena montafiosa que corre aproximadamente par F g
la costa atlantica de México.
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RESUMEN

El Climascopio se propone aportar rigor cuantitativo a la pre-
gunta basica de qué es lo que hace que un pais sea atractivo
para las inversiones, el desarrollo y el despliegue de energias
limpias, y busca responderla mediante la mayor cantidad de
datos relevantes posibles que son organizados de manera
que son faciles de comprender y que permiten a los usuarios
apreciar de mas clara la situacion.

El Climascopio clasifica a los paises segun su capacidad
pasada, presente y futura de atraer inversiones para sus em-
presas y proyectos de energia limpia. Se consideran energias
limpias a los biocombustibles, biomasa y residuos, geotérmica,
solar, edlica, y pequefias centrales hidroeléctricas (de hasta
50MW), pero no a las grandes plantas hidroeléctricas. Mien-
tras que histéricamente muchas naciones en todo el mundo
han recurrido a las grandes plantas hidroeléctricas para cubrir
su necesidad local, el estudio se enfocé exclusivamente en las
nuevas fuentes de generacién con baja emision de carbono,
por ser generalmente las mas avanzadas en tecnologia 'y
porque por lo general se pueden desarrollar mucho mas
rapido que los grandes proyectos hidroeléctricos, que pueden
llevar afos o incluso décadas para entrar en funcionamiento.
En comparacion, los proyectos edlicos pueden ponerse en
marcha en tan solo dos o tres afios; los proyectos fotovoltai-
cos a escala comercial pueden ser construidos en solamente
seis meses y los sistemas fotovoltaicos distribuidos pueden
ser agregados a los techos en menos de un dia. En resumen,
estas tecnologias estan preparadas para provocar un impacto
inmediato sobre el suministro y el acceso a la energia eléc-
trica en los paises en vias de desarrollo. El Climascopio logro
evaluar qué tan preparados estan estos paises a fin de que
puedan adoptarlas.

En esta tercera edicion, el indice comprende 55 datos o “indi-
cadores”. Cada indicador y el parametro al que corresponde
aportan al puntaje total de cada pais, pero no se les pondera
de la misma manera (ver ilustracion en las paginas XX e YY).
El puntaje va desde 0 a un maximo de 5.

Todos los datos relevantes del Climascopio estan disponibles
en forma agregada en www.global-climatescope.org.
Preguntas y comentarios sobre la metodologia del Climasco-
pio, al igual que feedback sobre los datos, son bienvenidos y
deben ser enviados a climatescope@bloomberg.net.

Mejoras en la metodologia en 2014

Este es el tercer afio del Climascopio, y la metodologia en la
que se apoya ha sido pulida en cada oportunidad. En 2012

y 2013 la investigacion se focalizé exclusivamente en 26 na-
ciones de América Latina y el Caribe. Este afio se amplié hacia
Africa y Asia, para incluir otros 29 paises, ademas de 15 pro-
vincias de China y 10 estados de la India. En total, la cantidad
de jurisdicciones consideradas se elevo de 26 a 80.
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Una cantidad significativamente mayor y mas diversa de na-
ciones inevitablemente hace que la recoleccion de datos para
la cuantificacion de las condiciones de las energias limpias
mediante se vuelva un desafio mucho mayor. Este afio la
metodologia del Climascopio fue nuevamente actualizada, en
esta oportunidad mayormente para reflejar el mayor espectro
de paises que han sido evaluados. Todos los cambios en la
metodologia fueron propuestos por BNEF y contaron con la
aprobacioén del comité de financiadores que apoyan el proyec-
to (FOMIN/BID, DFID, y Power Africa).

Ajustando la ponderacion de los parametros

El Climascopio consta de cuatro parametros que abarcan 55
inputs o indicadores, que seran explicados en detalle en las
proximas paginas. El puntaje final asignado a cada pais por el
Climascopio se determina por una combinacion ponderada de
sus puntajes en los cuatro parametros. En 2014 la ponderacién
de estos parametros sufrio leves ajustes respecto de afios ante-
riores, para quedar conformada de la siguiente manera:

Inversiones en Energia Limpia y Créditos para
Proyectos Relativos al Cambio Climatico
Negocios de Bajas Emisiones de Carbonoy

Cadenas de Valor de Energia Limpia

Actividades de Gestion de las Emisiones de
Gases de Efecto Invernadero

Marco Propicio

15"

B80

En los dos primeros afios del Climascopio, el Parametro Ill
tenia una ponderacion del 10% y el Pardmetro IV del 20% en
el puntaje final de los paises. Pero este afio se decidié que el
Parametro Il debia tener una ponderacién del 15% en virtud
de la creciente importancia de las cadenas de valor de las
energias limpias en los paises en desarrollo. Esta decision se
tomé en parte como respuesta a las cambiantes dinamicas

del mercado global de las energias renovables. Las naciones
menos desarrolladas representan ahora una parte sustancial-
mente mayor de las inversiones totales que cuando se lanzo el
Climascopio dos afios atras. Asi, se determiné que el modo en
que un pais participa en los sectores de manufactura y servicio
de energias limpias deberia recibir una ponderacién mayor
que en afos anteriores.

En cambio, la ponderacion del Parametro 1V, Actividades de
Gestion de las Emisiones de Gases de Efecto Invernadero, fue
reducida del anterior 20% al actual 15%. Esta determinacion
fue tomada para reflejar el hecho de que estos programas no
son en la actualidad grandes motores de crecimiento de las
energias limpias en la mayoria de los paises.

El modelo completo del Climascopio esta disponible en www.
global-climatescope.org. Se invita a los usuarios a ajustar las
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METODOLOGIA

METODOLOGIA VISION GENERAL
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Politicas y Regulacion On-grid  Off-grid
Politicas de energia limpia 9,6% 6,4%
Estructura del sector energético 4,8% 4,0%
Marco regulatorio de la energia distribuida 0,0% 2,4%
Electrificacion rural de energia limpia 0,8% 0,8%

1,6%
0,8%

Politicas de acceso a la energia 0,0%
Obstaculos politicos 0,8%

Penetracion de Energia Limpia

Capacidad instalada de energia limpia 3,2% 3,2%
Tasa de crecimiento de la capacidad instalada 3,2% 3,2%
Generacion eléctrica de energia limpia 3,2% 3,2%
Tasa de crecimiento de generacion eléctrica 3,2% 3,2%
Produccion de biocombustibles 1,6% 1,6%

Tasa de crecimiento de la produccion de biocombustibles 1,6% 1,6%

Atractivo del Precio
Precio promedio de la electricidad al por menor 2,0% 0,0%
Precio promedio de la electricidad spot 2,0% 2,4%

Precio promedio de queroseno 0,0% 0,8%
Precio promedio de diesel 0,0% 0,8%

Expectativas del Tamafio del Mercado

Tasa de crecimiento de la demanda de energia 2,0%
Tasa de electrificacion 2,0%
Poblacion que utiliza combustibles sélidos para cocinar 0,0%

1,2%
2,4%
0,4%

Il. INVERSIONES EN ENERGIA LIMPIA Y CREQITOS PARA
PROYECTOS RELATIVOS AL CAMBIO CLIMATICO

Cantidad Invertida On-grid  Off-grid

8,1%
5,4%

w
=

Inversiones en energia limpia 6,8%
Tasa de crecimiento de las inversiones en energia limpia 6,8%

Fuentes de Financiamiento

Préstamos, donaciones, programas de donaciones 3,0%
Inversiones locales 3,0%

3,0%
3,0%

Color segtin subdivision y pesos de la metodologia

PARAMETRO m CATEGORIA [[Y[o][o:Xs1o]: SNESON=GRIDPESO'NETO OFF-GRID PESO NETO
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METODOLOGIA VISION GENERAL (continuacién)

Microfinanzas Verdes On-grid  Off-grid

2,1% 2,1%
1,2% 1,2%
1,2% 1,2%
1,0% 1,0%

Numero de instituciones de microfinanzas verdes
Microcréditos verdes

Microprestatarios verdes

Costo medio de la microdeuda verde

Costo da la Deuda

Costo medio de la deuda
Tasa swap

2,6%
2,6%

2,6%
2,6%

l1l. NEGOCIOS DE BAJAS EMISIONES DE CARBONO Y CADENAS 15 %
DE VALOR DE ENERGIA LIMPIA

Cadenas de Valor On-grid Off-grid
Instituciones financieras en relacion a la energia limpia
Cadenas de valor de energia limpia por sector
Cadenas de valor de energia limpia distribuida por sector
Proveedores de servicios de energia limpia
Proveedores de servicios de energia limpia distribuida

IV. ACTIVIDADES DE GESTION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO 15 %o
Compensaciones de Carbono On-grid Off-grid
Actividad histodrica de derechos de emision de carbono 3,0% 3,0%

Riesgo del mecanismo de desarrollo limpio (MDL)
Potencial de proyectos

1,5%
1,5%

1,5%
1,5%

Politicas Relativas al Carbono

Objetivos para la reduccién de emisiones de gas de efecto invernadero (GEI)
Registro de GEI

Instrumentos basados en el mercado

Instrumentos de PMR & NAMA

1,9%
1,1%
0,4%
1,1%

1,9%
1,1%
0,4%
1,1%

Consciencia Corporativa

0,8%
0,8%
0,8%
0,8%
0,8%
0,8%

0,8%
0,8%
0,8%
0,8%
0,8%
0,8%

Iniciativa de reporte global

Principios de inversion responsable

Iniciativas de eficiencia energética

Politicas de reduccion de emisiones

Formacién empresarial centrada en el medioambiente
‘Think tanks’ centrados en el medioambiente
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METODOLOGIA

ponderaciones de los parametros de acuerdo a sus prioridades
y a descargar los datos agregados disponibles.

Evaluando a las naciones menos desarrolladas mediante una nueva
metodologia con “enfoque fuera de la red”

El Climascopio 2014 evalud a las naciones que van desde

las de bajos ingresos a las firmemente consideradas como de
“‘ingreso medio”. La metodologia tal como fue implementada
en los dos primeros afios del proyecto se adecuaba bien a las
naciones de ALC, casi todas las cuales son consideradas de
ingresos medios. Pero los paises menos desarrollados tienen
desafios energéticos sustancialmente distintos, en general
relacionados con mejoras en el acceso basico a la electricidad.

En vista de esto, el Climascopio 2014 ha incluido una me-
todologia con un mayor “enfoque fuera de la red” que incorpora
siete indicadores adicionales y que consecuentemente ajusta
las ponderaciones del modelo. Estos indicadores adicionales
fueron tomados en cuenta junto a los otros indicadores “en red
para un subgrupo de 23 naciones del Climascopio: 18 de ellas
de Africa, una de ALC, y cuatro de Asia. El objetivo era nivelar
el terreno para que los 55 paises considerados pudieran ser
comparados entre si de la manera mas justa posible. Asimis-
mo, los usuarios del Climascopio pueden, si lo desean, exami-
nar los indicadores del “enfoque fuera de la red” en mas detalle

»

y comparar de forma aislada a las 23 naciones que fueron
evaluadas utilizando esta metodologia. Uno de los objetivos de
esta ampliacion de la metodologia fue permitir que paises con
niveles muy diferentes de desarrollo puedan ser comparados
entre si en un plano relativamente ecuanime. Pero si lo prefi-
eren, los usuarios que visiten el sitio www.global-climatescope.
org también pueden examinar a esas 23 naciones o a los otros
32 paises por separado.

Con el fin de determinar cuales serian los paises evaluados
con la metodologia de “enfoque fuera de la red”, hemos
disefiado un sistema inicial de puntaje de cero a cinco. Cinco
factores contribuyeron en diferentes ponderaciones con este
puntaje; los que obtuvieron una puntuacion de 2,5 o mas
fueron considerados “paises con foco fuera de la red”. Cada
factor involucrd una simple pregunta binaria que fue utilizada
para generar los puntajes individuales.

Los indicadores adicionales de la metodologia “enfoque fuera
de la red” fueron especificamente disefiados en consulta con
expertos externos para evaluar las condiciones prevalecientes
en las naciones en desarrollo. Estos indicadores incidieron
sobre los tres primeros parametros del Climascopio, pero no
tuvieron impacto alguno sobre el Parametro IV, Actividades de
Gestion de Gases de Efecto Invernadero. Los indicadores son
los siguientes:

Factor Pregunta Criterios/puntaje Fuente de los datos

Tasa de ¢Qué porcentaje de la poblacion Los paises con una proporcion Agencia

Electrificacion de un pais no esta actualmente baja de conexidn recibieron el Internacional
conectado a la red eléctrica? puntaje 2. de Energia

Cantidad de cor- Banco Mundial
tes de electricidad

a nivel nacional

Los paises con una cantidad
bastante alta de cortes
tuvieron el puntaje 1.

¢Cuantos cortes de electricidad sufrié
el pais en el altimo afio del que existen
datos completos?

Los paises en los que los cortes Banco Mundial
fueron bastante prolongados

tuvieron el puntaje 1.

Duracion de los
cortes

¢ Cudl fue la duracion promedio de un
tipico corte del suministro eléctrico?

Los paises en los que las pérdidas Banco Mundial

en la transmision exceden un cierto

Pérdidas en la
transmision de

¢Cuales son las pérdidas tipicas en la
transmision?

energia umbral tuvieron el puntaje 0,5.

indice de ¢Como esta clasificado el pais en el Los paises clasificados como PNUD
Desarrollo Hu- IDH del Programa de Naciones Unidas | de “Bajo Desarrollo” tuvieron

mano (IDH) para el Desarrollo (PNUD)? el puntaje 0,5.

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

® Marcos regulatorios de la electricidad distribuida: ;En qué
medida la estructura local del mercado de los paises facilita el
desarrollo de proyectos fuera de la red o de pequefia escala?

* Politicas de acceso a la electricidad: ; Qué politicas locales
especificas hay para impulsar la actividad fuera de la red?

® Precio promedio local del queroseno y el diésel: ; Qué tan
altos son dichos precios y cuan atractivas tornan a las poten-
ciales (y mas limpias) fuentes alternativas de generacion?

32

® Poblacion que utiliza combustibles soélidos para la pre-
paracion de alimentos: ¢ Cuantas personas podrian preferir
potencialmente el uso de fuentes alternativas de combustibles
para cocinar?

® Cadenas de valor de la electricidad distribuida: ;Qué bancos
de baterias locales, fabricantes de equipos mini-edlicos,
proveedores de sistemas mini-fotovoltaicos y otros agentes de
similares caracteristicas existen en el pais?
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® Proveedores de servicios de la electricidad distribuida:

¢ Qué promotores locales, facilitadores de sistemas de pago
inmediato (pay-as-you-go facilitators), proveedores de seg-
uros, etc. hay en el pais?

Otros cambios
El Climascopio 2014 incluye otros tres ajustes metodolégicos
relativamente menores respecto de afios anteriores:

® Parametro |, Marco Propicio — Se afadi6 un nuevo indica-
dor para tener en cuenta las “barreras politicas” que puedan
potencialmente limitar el despliegue de las energias limpias.
En particular, hemos evaluado los aranceles de importacion
de equipos de energia limpia en cada uno de los paises.

® Parametro |, Marco Propicio — Se agregaron dos nuevas
preguntas para utilizar en el cuestionario mediante el cual

se obtiene el puntaje del indicador del sector eléctrico. Estas
preguntas pueden ser encontradas en la tabla de la pagina 32
y 33 donde se encuentra el listado de preguntas de la seccidn
del Parametro |, de Marco Propicio. Dichas preguntas fueron
agregadas para refinar ain mas el trabajo de evaluacion.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,
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® Parametro Il, Inversiones en Energia Limpia — El indicador
del costo promedio de la deuda refleja las tasas de interés
interbancarias. En el pasado, se realizaba un andlisis para
evaluar el costo de la deuda de los proyectos renovables.
Dado que se han afiadido muchos paises y que en algunos
mercados hay escasos proyectos financiados, se ha utilizado
en su lugar la tasa de interés interbancaria.

® Parametro lll, Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y
Cadenas de Valor de Energia Limpia — Los segmentos de la
cadena de valor fueron reorganizados, eliminando algunos
que eran relativamente innecesarios. En particular, se racion-

alizaron algunas categorias de la cadena de valor geotérmica.

Asimismo se agregaron los fondos de impacto al indicador de
instituciones financieras.

La metodologia del Climascopio esta disponible en su totali-
dad en www.global-climatescope.org.
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México - A mitad de camino por |a Peninsula de Baja California
UNESCO ha declarado Patrimonio de la Humanidad y Reserva g
dos lagunas separadas por un amplio trecho de tierra y ofrece
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PANORAMA

El Climascopio evalu6 26 paises de América Latina y el Caribe
(ALC), desde México en América del Norte, pasando por Trinidad y
Tobago en el Caribe, hasta Chile en América del Sur.

Este es un conjunto bastante heterogéneo, desde Bahamas, con
un PIB de sélo US$11.500 millones, hasta la séptima economia
mas grande del mundo, Brasil, con un PIB de US$2,4 billones. A
su vez, estos paises presentan una gran diversidad geografica: las
amplias cuencas de agua en Sudamérica, las regiones desérticas y
montafiosas de los Andes, las soleadas islas caribefias y las areas
volcanicas de América Central. Dada esta serie Unica de recursos
naturales, las energias limpias presentan un gran potencial en toda
la region para obtener alta capacidad y alternativas de generacion
eléctrica a costos competitivos.

Este potencial no ha pasado inadvertido, y ALC es considerada
una de las regiones mas promisorias para la inversion en energia
limpia. Desde 2006 a 2013, la region ha atraido un acumulado de
US$132.000 millones para biocombustibles, biomasa, geotérmica,
solar, pequefias centrales hidroeléctricas (de hasta 50MW) y edlica.
De este total, US$93.400 millones se destinaron a la construccion
de nuevos proyectos. Los restantes US$38.600 millones fueron
usados para financiar la adquisicion de proyectos.

Mas importante aun, esta inversion ha producido activos operativos
que en 2013 aportaban aproximadamente 92,7TWh a los 600
millones de habitantes de ALC, lo que representa un 6,4% de la
generacion total. Si se consideran también las grandes centrales
hidroeléctricas, que no se tuvieron en cuenta —para la evaluacion
del Climascopio, la region obtuvo 54,4% de su demanda eléctrica a
través de fuentes libres de emision de CO2.

El recurrir de la region a las grandes centrales hidroeléctricas es
un arma de doble filo. Por un lado, estos generadores no producen
nuevas emisiones de CO2, y pueden ser recursos eléctricos de

RESUMEN GENERAL DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE

bajo costo. Por el otro, pueden ser fuentes variables en cuanto

a su capacidad de generacion de electricidad. Esto se puso de
manifiesto durante las recientes sequias que se presentaron en la
regién, comprometiendo la provision eléctrica de Brasil y Panama.
Ambos tuvieron que volver a la costosa generacién térmica de
emergencia para dar abasto a las necesidades de corto plazo.

Por lo tanto, energias limpias que no sean de base hidrica pueden
jugar un papel fundamental, tornando a las matrices eléctricas de
ALC mas resistentes para cubrir tanto la demanda basica como los
picos de consumo.

Con este panorama, el Climascopio evalla y establece un ranking
de las naciones, destacando aquellas que mas han progresado
hasta la fecha y su capacidad para atraer futuras inversiones en
energias limpias.

En el puntaje general, Brasil obtuvo el primer puesto de ALC, se-
guido de Chile, Uruguay, México y Peru. Entre estos cinco paises,
atrajeron US$13.000 millones, que representan un impresionante
94% de los US$14.000 millones que se invirtieron en total en en-
ergias limpias en 2013 entre los 26 paises de ALC.

Las politicas de apoyo de cada pais han ayudado a impulsar la ola
de financiamientos. Tres de ellos —Brasil, Perd y Uruguay— han
llevado satisfactoriamente a cabo licitaciones para contratos de
suministro eléctrico de proyectos de energia limpia; Chile espera
unirseles en 2016. Estas subastas inversas han generado di-
rectamente financiamiento para proyectos y contractos. Dos de los
paises con mayor puntaje, Chile y México, también estan imple-
mentando impuestos sobre las emisiones de CO2, que se aplican
mayormente a las centrales eléctricas.

La viabilidad econdmica de las energias renovables (la llamada
“paridad de red” o “grid parity”, en inglés) ha comenzado a aparecer
en varias zonas de ALC, incluyendo partes de estos cinco paises.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA Y CAPACIDAD ELECTRICA LIMPIA, POR SECTOR (GW)

400 - — W Otros Combus-
Jtros Combus
354,9 0,2 tibles Fésiles
350 - 1.6 49 14 M Nuclear
300 gg:—, B Energia Limpia
M Petrdleo y Diésel
250 1 Gas Natural
200 - M Grandes Hidro.
M Carbén
150 1 Eélica
100 - Solar
¥ Geotérmica
50 M Biomasay
Residuos
0 7 1
2008 2009 2010 20M 2012 2013 B Peq. Hidro.

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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RESUMEN GENERAL DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Por ejemplo, hasta la fecha Brasil ha llevado a cabo 25 subastas inver-
sas para contratos de energia eléctrica en las que fueron invitadas a
participar multiples tecnologias, no sélo las renovables. Los proyectos
edlicos compitieron en 11 de ellas, y en 9 obtuvieron los contratos,
ofreciendo costos menores que los proyectos de carbén y gas natural.

En Chile, los elevados precios spot de la electricidad y la gran
dependencia de combustibles importados para la generacion eléc-
trica han provocado una explosion en las inversiones en energias
renovables, especialmente para proyectos solares. En Uruguay,

el deseo de diversificarse mas alla de las grandes centrales
hidroeléctricas convencio a los entes reguladores de realizar licita-
ciones competitivas de tecnologias especificas para los contratos
eléctricos. Como resultado, el pais mas pequefio de Sudamérica
fue un gran destinatario de inversiones edlicas en 2013.

México es el segundo mercado mas grande de energias limpias de
la region. Los proyectos edlicos en Oaxaca ya son competitivos en
precio respecto del gas natural, y se han convertido en una alter-
nativa sélida para grandes consumidores que buscan estabilidad
en su suministro eléctrico.

Peru fue el primer pais en ALC en llevar a cabo una subasta de
una tecnologia especifica de capacidad renovable, contratando
proyectos de energias fotovoltaica, edlica y biomasa para agregar
suministro a la red. También subastd capacidad fotovoltaica para
que proveyera corriente a la poblacién no conectada a la red.

En América Central, las iniciativas impulsadas por politicas tales
como subastas y sistemas de primas (feed-in tariffs) han ayudado
a impulsar la capacidad de las energias limpias. En 2013, Costa
Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panama
juntas atrajeron inversiones por US$673 millones para nuevos
proyectos, una cifra significativa teniendo en cuenta que la capaci-
dad total instalada es de sélo 12,5GW. La integracion a través del
Mercado Eléctrico Regional (MER) significa que la energia limpia
instalada en un pais puede beneficiar a sus vecinos. Estos paises

. MARCO PROPICIO

El Parametro |, Marco Propicio, comprende un total de 22 indica-
dores que evaluan las politicas y estructuras del sector eléctrico de
cada pais, sus niveles de penetracion de energia limpia, el nivel
de atractivo de sus precios para la implementacién de energias
limpias y las expectativas respecto a cuanto puede llegar a desar-
rollarse su mercado de energia limpia.

Entre los 55 paises del Climascopio, Brasil obtuvo el primer puesto,
con un puntaje de 2,14. Esto se debio en parte a un puntaje partic-
ularmente elevado en el indicador de politicas de energias limpias,
sumado a un alto y creciente indice de produccion de biocombusti-
bles (27.500 millones de litros en 2013, lo que significa un incre-
mento de 26,7% respecto de 2012). Las sequias prolongadas del
pais interfirieron con los proyectos de centrales hidroeléctricas ma-
sivas en 2013, y elevaron los precios a un promedio de US$260/
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terminaron ubicados relativamente cerca los unos de los otros en el
ranking de ALC: Costa Rica (6° puesto) y Nicaragua (8°) lograron
estar entre los diez primeros puestos del ranking, mientras que
Honduras (11°), El Salvador (12°), Panama (13°) y Guatemala
(14°) no estuvieron lejos de ellos.

Los paises del Caribe deberian estar altamente motivados para
adoptar energias renovables. La gran necesidad de importar com-
bustibles suele ser un peso para los productores que, a su vez, se
ven obligados a reflejar el aumento de los costos en las tarifas a los
consumidores. La elevada exposicion a los rayos solares de estos
paises y, en ciertas areas, los fuertes vientos, hacen que la energia
limpia sea una solucion potencial viable. Sin embargo, existen, hasta
ahora, pocas oportunidades para atraer a nuevos competidores, y
el tamano relativamente pequefio de estos mercados ha retrasado
su desarrollo. Como resultado, la mayoria de los paises caribefios
quedo en la mitad inferior del ranking del Climascopio. La Unica
excepcion fue Republica Dominicana, que ha atraido mas inver-
siones en energia limpia a la fecha (US$232 millones entre 2007 y
2013) que cualquier otro pais del Caribe, lo que le dio un lugar entre
los diez paises mejor ubicados en el ranking latinoamericano (y el
puesto 24 a nivel mundial). Jamaica obtuvo el 18° puesto, seguido
por Barbados (19°), Haiti (20°), Guyana (21°) y Bahamas (24°).

Por supuesto que no todos los paises de la regién han recibido a las
energias limpias con brazos abiertos; y algunos tienen pocos motivos
inherentes para hacerlo. Los paises que terminaron Ultimos en la tabla
de ALC tendieron a ser aquellos que cuentan con una gran cantidad
de recursos energéticos locales (generalmente, grandes proyectos
hidroeléctricos o reservas sustanciales de combustible fésil) y, por
consiguiente, tarifas reducidas. Estas hacen que a las tecnologias

de energia limpia distintas de las grandes centrales hidroeléctricas
les resulte arduo competir. Algunos de los paises en los que estas
tecnologias han cobrado poca importancia hasta la fecha incluyen:
Paraguay, que se posicion 22° entre los paises del Climascopio,
Trinidad y Tobago (23°), Venezuela (25°) y Surinam (26°).

MWh, el valor mas alto registrado en el Climascopio 2014. Mientras
que esto resalto la necesidad de generar capacidad adicional, el
afio pasado fue un desafio para la industria de las energias renova-
bles, debido en parte a los retrocesos de la economia local.

Republica Dominicana obtuvo el segundo puesto, con un puntaje
de 1,54, mayormente gracias a que se registraron varios incentivos
para energias limpias; a las altas tarifas de la electricidad, que
promediaron US$0,20/KWh para los consumidores finales; y a un
fuerte crecimiento de la demanda, equivalente a 10,5% en com-
paracién con el afio anterior. Le siguié Uruguay, con un puntaje de
1,43, a causa de su buen desempefio en el indicador de politicas
de energia limpia; su importante crecimiento en generacion de en-
ergias limpias (21% superior al de 2012) y a la creciente demanda
de electricidad (que aumentoé 10,1 por ciento). La cuarta posicion
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Puntuaciones globales del Climascopio 2014
Ranking de América Latina y el Caribe

RANK  PAiS 0,0 3,0 4,0 5.0
1 Brasil
2 Chile
3 Uruguay
4 Mexico
5 Peru
6 Costa Rica
7 Nicaragua
8 Colombia
9 Argentina
10 Republica Dominicana
1 Honduras

12 El Salvador

13 Panama
14 Guatemala
15 Belice

16 Ecuador
17 Bolivia

18 Jamaica

19 Barbados
20 Haiti

21 Guyana

22 Paraguay

23 Trinidad & Tobago 0,54
24 Bahamas 0,53
25 Venezuela 0,32
26 Suriname 0,31

Color segin rango de puntuacién
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POLITICAS SOBRE ENERGIAS LIMPIAS EN AMERICA LATINA Y EL CARIBE, POR PAIS

Barbados
Belice
Brasil
Chile
Colombia

Objetivo energético

Tarifas de inyeccion (‘feed-in tariff’)

. . . Argentina

Subasta

Medicién neta de la energia

Biocombustibles
Incentivos de deuda / capital propio

Incentivos fiscales

Reglamentacion de las empresas de
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fue para Peru, que termind con un puntaje de 1,40, dada la natu-
raleza abierta de su mercado eléctrico, sus politicas y su fuerte de-
manda local. Panama se ubicé quinto en el ranking, con 1,39 puntos,
atribuibles a las elevadas tarifas spot, que promedian los US$177/
MWh y a un crecimiento de 4,2% interanual en la demanda.

En ALC, 19 paises tienen al menos un tipo de politica de incentivo
que apoya la implementacion de energia limpia. Los incentivos
impositivos son la medida mas comun; y comprenden desde ben-
eficios de depreciacion acelerada hasta importantes exenciones
impositivas. Las subastas son el mecanismo mas utilizado para
contratar capacidad renovable: once paises realizaron licitaciones
para contratar energia limpia. Entre éstos, figuran Jamaica en el
Caribe; Belice, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y
Panama en Centroamérica; y Argentina, Brasil, Pert y Uruguay en
Ameérica del Sur.

Los sistemas de primas (feed-in tariffs, o FiTs, por su sigla en inglés)
para el desarrollo de energias limpias son menos populares en

la region, pero aparecen en algunos casos; Ecuador y Honduras
son los paises que ofrecen las tasas mas atractivas. Mientras que
en Ecuador el desarrollo ha sido poco significativo, Honduras ha
comenzado a atraer proyectos fotovoltaicos de gran escala. En tanto
que en algunos sectores de ALC la energia limpia ya es econémica-
mente competitiva, el apoyo por parte de los gobiernos sigue siendo
necesario, debido a la percepcion de riesgo pais y a la necesidad de
contratos de largo plazo que aseguren el financiamiento.

En cuanto a la energia distribuida, ALC es la region del mundo en
desarrollo donde mas paises han adoptado politicas de medicién
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neta hasta la fecha. Con estos programas, los usuarios pueden po-
seer sus propios sistemas de energia limpia y devolver el exceso de
produccion eléctrica a la red, a cambio de créditos. Hoy en dia, hay 7
paises de ALC que tienen sistemas de medicion neta en funcionami-
ento: Barbados, Brasil, Chile, Jamaica, México, Republica Dominica-
na y Uruguay. Aun asi, la implementacion de energia solar distribuida
ha sido escasa, ya que carece de opciones de financiamiento y
posee costos elevados, todo lo cual, sumado a la falta de conciencia
de los consumidores, implica importantes desafios.

De los 26 paises evaluados por el Climascopio, la mitad tiene
estructuras verticalmente integradas, lo que significa que la misma
empresa, generalmente estatal, opera como generadora de
energia y compafiia de servicios. Esto esta préximo a modificarse,
ya que Honduras y México han ido embarcandose en reformas
energéticas que apuntan a eliminar gradualmente los monopolios
estatales para aumentar la participacion privada en la generacion
eléctrica. Esto es una buena sefal para el futuro del desarrollo de
la energia limpia en ambos paises.

Los mercados verticalmente integrados no son necesariamente
excluyentes del desarrollo de la energia limpia privada. Costa Rica
y Uruguay, por ejemplo, han permitido que productores privados
independientes (IPPs, por su sigla en inglés) sean los duefios

de proyectos o firmen contratos de Construccién, Operacion y
Transferencia (mas conocidos como BOT, por su sigla en inglés).
La participacion del sector privado en la generacién de electricidad
varia entre paises donde es casi nula, como Paraguay y Venezue-
la, hasta mas del 80% en los casos de Guatemala y Panama.
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ESTRUCTURA DEL SECTOR ELECTRICO DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE, POR PAIS
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Las tarifas de la electricidad varian en ALC desde tan bajas La region tiene una creciente demanda de electricidad, que
como US$0,03-0,06/KWh en paises como Surinam y Venezue- se prevé se duplique para 2030, alcanzando 2.650TWh de

la, donde abundan los recursos fosiles, hasta US$0,37-0,40/ generacion, lo que creara considerables oportunidades para
KWh en Barbados y otros paises del Caribe, donde practica- futuros promotores. En cuanto al acceso a la energia eléctrica,
mente todo el combustible debe ser importado. Si bien las tari- la situacion es considerablemente menos extrema en ALC que
fas elevadas son una carga para los usuarios, también ofrecen en otras regiones en desarrollo, con una cobertura regional del
mayores incentivos para cambiar hacia sistemas mas limpios 90 por ciento. Las condiciones son visiblemente mas dificiles en
de energia distribuida con costos fijos, entre otros beneficios. Haiti, donde solamente el 28% de la poblacién tiene acceso a
En Barbados y Jamaica, por ejemplo, los habitantes tienen la red. Nicaragua posee el segundo indice més bajo (76%); y la
permitido instalar sistemas domésticos fotovoltaicos y enviar siguen Guyana y Guatemala, con 82 por ciento.

el excedente de nuevo a la red, lo que se les acreditara en la
facturacion a través de politicas de medicion neta.

Il. INVERSION EN ENERGIA LIMPIA Y CREDITOS A PROYECTOS EN TORNO AL CAMBIO CLIMATICO

En este parametro se examinan 14 indicadores y se indaga sobre Uruguay, Nicaragua, El Salvador, México y Bolivia obtuvieron las
las inversiones totales en energias limpias que atrae cada pais, mejores puntuaciones respectivamente en este parametro, entre
la disponibilidad de fondos propios, el costo local de la deuda y la los 26 paises de ALC evaluadosevaluados. Uruguay se ubico en el
actividad de los microcréditos verdes. puesto nimero 1, ya que el pais, de 3 millones de habitantes, atrajo
INVERSION EN ENERGIAS LIMPIAS EN AMERICA INVERSION EN ENERGIAS LIMPIAS EN AMERICA
LATINA Y EL CARIBE, POR PAIS, 2008-2013 (EN LATINA Y EL CARIBE, POR SECTOR, 2008-2013 (EN
MILES DE MILLONES DE DOLARES) MILES DE MILLONES DE DOLARES)
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LOS 20 PRINCIPALES INVERSIONISTAS EN ENERGIAS LIMPIAS DE
AMERICA LATINA Y EL CARIBE, 2013 (EN MILLONES DE DOLARES)

US$1.300 millones en 2013, en su mayoria para proyectos eolicos,
superando ampliamente lo que obtuvo en los seis afios anteriores

juntos (US$900 millones). Nicaragua lo siguid, con un total de
US$128 millones. A pesar de una reduccion en los niveles de inver-
sion en 2013 respecto de afos anteriores, la inversién acumulada de
Nicaragua en los Ultimos siete afios, de US$1.600 millones, ayudo a
sostener su elevado puntaje en este parametro, dado que su PIB es
de US$27.900 millones. Otro factor que fue positivo para Nicaragua
fue el importante rol que juegan los microcréditos verdes en el pais.

El Salvador obtuvo el tercer puesto. A pesar de no haber atraido
sumas significativas en cuanto a inversiones en renovables entre
2010y 2012, tuvo un repunte en 2013 por el financiamiento de

un proyecto fotovoltaico, lo que le valié un excelente puntaje en
indice de crecimiento de inversiones en energia limpia. México,
que se ha sometido a grandes reformas en su sector eléctrico, se
encuentra en la cuarta posicion gracias a la tasa de crecimiento de
inversiones en energias limpias y a la deuda de relativamente bajo
costo disponible localmente. Estaria en condiciones de mejorar su
posicion en el Parametro Il en los afios venideros, a medida que
sus reformas se vayan concretando y se generen nuevas inver-
siones en consecuencia. El quinto puesto fue para Bolivia, casi
exclusivamente debido a la cantidad de instituciones que brindan
microcréditos verdes en el pais.

En términos absolutos, Brasil, México, Chile y Uruguay obtuvieron
las mayores inversiones en energia limpia en 2013. Sin embargo,
el indicador correspondiente (fundamental en este parametro)
esta calculado sobre una “base nivelada”, lo que significa que se
considera la relacion entre las inversiones en cuestion y el PIB del
pais. En este contexto, Nicaragua, Belice y Honduras obtuvieron
los puntajes mas elevados.

Alo largo de la region, ALC ha visto dos grandes tendencias en
cuanto a inversiones en energias limpias. Ambas se relacionan con
la diversificacion. La primera se refiere hacia donde se ha volcado
el capital. Hasta 2012, Brasil atraia alrededor del 70-80% de las in-
versiones anuales en energia limpia de ALC. En 2013 esto sufri6 un
cambio, dado que las inversiones en Brasil decrecieron y los fondos
se destinaron a diferentes lugares, incluyendo Chile, México,
Uruguay y América Central. En general, esto deberia considerarse
positivo para el sector, ya que BNEF anticipa que las inversiones

en energia limpia en Brasil van a repuntar en 2014, a la vez que la
actividad en otras partes de ALC se mantendra fuerte.

La segunda tendencia tiene que ver con la diversificacion de los sectores
de energia limpia propiamente dichos. En el pasado, la produccion
edlica y de biocombustibles atraia la mayor parte de las inversiones en

la materia. Sin embargo, en 2013 los proyectos solares comenzaron a
atraer capitales y los fotovoltaicos estan rapidamente convirtiéndose en
una de las principales tecnologias limpias de la region.

En términos de fuentes de inversién, los actores locales ya son re-
sponsables de casi la mitad (US$3.900 millones sobre US$8.200 mil-
lones en 2013) de los nuevos proyectos de financiacion de energia
limpia en la regién. Esto se debe en gran medida al papel dominante
que el banco nacional de desarrollo de Brasil —el Banco Nacional de
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Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) — juega en ese
pais, ofreciendo financiamiento de bajo interés en tanto los proyec-
tos cumplan con importantes normas de “contenido local” . En total,
el BNDES otorgé US$1.400 millones en 2013, lo que representa

el 36% de todos los fondos provistos. En México, los préstamos
sindicados se han vuelto comunes para las instituciones financieras
estatales, tales como Nacional Financiera (NAFIN), Bancomext y
Banobras, acoplandose con bancos privados o subsidiarias de ban-
cos internacionales para financiar nuevos proyectos. Otros bancos
tienen un enfoque mas regional, como el Banco Centroamericano
de Integracion Econdmica (BCIE), que ha financiado proyectos en
Guatemala, Costa Rica, Honduras y Nicaragua.

El financiamiento externo también desempefia un papel importante.
Instituciones de financiacion internacional como el Banco Interameri-
cano de Desarrollo (BID) han participado no sélo financiando proyec-
tos sino también otorgando donaciones para estimular el desarrollo
de las energias limpias a lo largo de la regién. Otras instituciones de
desarrollo financiero, incluyendo la Corporacion Financiera Intermac-
ional, la Corporacion para Inversiones Privadas en el Extranjero, y la
Agencia de Cooperacion Internacional de Japon, también han inver-
tido en Chile, Uruguay, Bolivia y Peru, entre otros. Las agencias de
importacion-exportacion han otorgado créditos en la region en tanto
financian equipos producidos en sus propios paises. Entre ellos, el
Ex-Im Bank de Estados Unidos y el holandés Eksport Kredit Fonden.

Las instituciones de microcréditos también son una importante
fuente de financiamiento de los sistemas de distribucion de energia
limpia en la regién. Un total de 51 organizaciones informaron que
ofrecen préstamos para soluciones de energias limpias, habiendo
llevado a cabo casi 13.000 transacciones de acuerdo a un sondeo
escrito realizado para el Climascopio.
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I1l. NEGOCIOS DE BAJAS EMISIONES DE CARBONO Y CADENAS DE VALOR DE ENERGIA LIMPIA

Los Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor
de Energia Limpia evaluan a través de cinco indicadores la dis-
ponibilidad de produccion local y otras capacidades para estimular
la promocién de energias limpias. Estas consideran la presencia
de productores locales, proveedores de servicios, financistas, y, en
el caso de Haiti, cadena de valor y proveedores de servicios para
la generacion distribuida. La importancia de este parametro para
cada pais ha sido ajustada respecto de su peso en el Climascopio
en afos anteriores. Ahora tiene un valor total de 15% mientras que
en el Climascopio 2013 solamente representaba el 10%. Para mas
detalles, remitirse a la seccién de Metodologia.

Las economias mas grandes tienden a tener una ventaja en este
parametro ya que es mas probable que los productores de energias
limpias y proveedores estén asentados en paises industrializados
con mayor demanda local. Como resultado, los mejores resultados
en el Parametro lll de este afio se corresponden con algunas de las
mayores economias de la region: Brasil, Chile, Argentina, México y
Peru. Dada la extension de la importancia del parametro en la pun-
tuacion general de cada pais en el Climascopio 2014, estas vastas
economias vieron este beneficio reflejado en su puntaje final.

En Brasil se hallan mas segmentos de cadena de valor de pro-
duccién que en cualquier otro pais de Latinoamérica, lo que le ha
valido el primer puesto. Esto se debe en gran medida a las normas
explicitas de contenido local, implementadas en los ultimos afios.
Estas indican que los proyectos de energia limpia deben proveerse
de una determinada cantidad de sus equipos producidos en Brasil
para poder calificar para la financiacion de baja tasa de interés
otorgada por el BNDES. Estas regulaciones, sumadas a la creciente

demanda local, han logrado efectivamente generar un estallido de
nueva capacidad de produccion de energia limpia. Hoy, Brasil es
el Unico pais que cuenta con una cadena de valor completa para
la produccion edlica. Como funcionarios del BNDES han afiadido
requisitos similares para la generacion solar, es probable que la
produccién fotovoltaica siga los mismos pasos.

Chile alcanz6 la segunda posicién con politicas completamente
diferentes, sin imponer aranceles a los equipos de energia limpia
importados y sin una cadena de produccién local muy extensa, a
pesar de que la capacidad de energia limpia crecié ampliamente en
los ultimos afos. De todos modos, Chile tiene una red completa de
proveedores que le han permitido asegurarse el segundo puesto en
el parametro.

Argentina obtuvo el tercer lugar mayormente gracias a la existencia
de una red de productores y proveedores legada de afios anteri-
ores, cuando habia un alto grado de inversién el sector de energias
limpias. El cuarto puesto de México se explica por la presencia de
instalaciones de produccion local para equipos edlicos y solares. En
este momento, México tiene el montaje de médulos fotovoltaicos de
capacidad instalada mas grande de ALC.

Peru fue el quinto pais en este parametro gracias a la presencia de
promotores de proyectos y firmas de ingenieria en los proyectos
existentes en el pais y proveedores.

Haiti fue el Unico pais de ALC evaluado bajo la modalidad “off-
grid”. Como resultado, se le evalud en base a su cadena de valor
de proveedores de energia limpia distribuida. Los investigadores

CADENA DE VALOR SOLAR Y EOLICA DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
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del Climascopio determinaron que hay al menos una compafia
operando en los siguientes segmentos de la cadena de valor de
energia distribuida en Haiti: proveedores de pequefios artefactos
de iluminacién solar, mini sistemas de energia solar, mini centrales
hidroeléctricas, y cocinas eficientes. Sumado a esto, todas las

categorias de proveedores de energia distribuida analizadas en el
Climascopio fueron encontradas en la actualidad en Haiti, desde
vendedores especializados hasta servicios de pago inmediato (pay-
as-you-go) para tecnologia.

IV. ACTIVIDADES DE GESTION DE EMISIONES DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

El Parametro IV, Actividades de Gestion de las Emisiones de
Gases de Efecto Invernadero, considera el nivel de proyectos
de compensacioén de carbono, grado de apoyo de politicas de
reduccion de emisiones de GEl y conciencia corporativa acerca
del problema de la emisién de carbono, a través de un total de
13 indicadores. Su relevancia en el resultado final de cada pais
se redujo de un 20% en los dos afios anteriores, a un 15% en la
edicién actual del Climascopio. Para mas detalles, remitirse a la
seccion de Metodologia.

Los paises que han tenido un puntaje relativamente alto en
este parametro son aquellos que han hecho avances en las
tres categorias evaluadas. Chile tuve el puntaje mas alto gra-
cias a su elevada puntuacion en proyectos de compensacion
de GEI en comparacion a la cantidad de emisiones totales

y el progreso con programas NAMA (Nationally Appropriate
Mitigation Action). Brasil y México le siguieron en segundo y
tercer lugar por tener objetivos nacionales de reduccion de
emisiones y por su alto nivel de compromiso corporativo con
la reduccion de emisiones y actividades de eficiencia energé-
tica. Colombia y Uruguay también obtuvieron puntuaciones
relativamente altas en sus proyectos de compensacion de
emisiones de GEIl y avances con NAMA, ubicandolos en el
cuarto y quinto puesto respectivamente.

Los mayores emisores de GEIl en ALC son México, con 444
millones de toneladas de CO2 emitidos en 2010 (el ultimo afio
al que se tiene acceso a informacién del Banco Mundial). Luego
Brasil con 420 millones de toneladas y Venezuela con 202
millones de toneladas. Aun asi, los caudales de emisiones de
estos paises siguen siendo muy acotados en comparacion con
los mayores emisores de Asia: China e India. Las emisiones
anuales de México y Brasil combinadas representan soélo el 8%
de lo que suman China e India. Uno de los factores que mas
contribuye a lo anterior es que tanto México como Brasil tienen
parques de generacion de energia limpia considerablemente
mayores que los de China e India, que dependen en gran me-
dida de los combustibles fésiles para su generacion eléctrica.

Los paises de ALC que participan del Climascopio continian
haciendo avances en cuanto a actividades de reduccién de
emisiones. Los 26 son participes del Protocolo de Kioto y ocho
de ellos tienen objetivos de reduccién de emisiones explicitos
registrados, lo cual denota el crecimiento, dado que en 2012
solo eran 5. Entre los paises mas ambiciosos encontramos

a Costa Rica, que apunta a convertirse en un pais neutral en
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carbono para el 2021. Si bien su matriz eléctrica ya toma el 78%
de sus 2,7GW de capacidad instalada de fuentes reducidas

en emisiones (incluyendo grandes centrales hidroeléctricas),
alcanzar dicha meta sera todo un desafio. México y Chile han
aprobado impuestos al carbono, lo que crea un costo adicional
para la generacion a partir de carboén.

En ALC existe un total de 1.128 proyectos de reduccion de emi-
siones de GEl registrados bajo tres estandares: EI Mecanismo
de Desarrollo Limpio (MDL), Estandar Verificado de Carbono
(VCS, por su sigla en inglés) y Estandar de Oro. La mayoria

de los proyectos estan en el MDL de la Convencién Marco de
las Naciones Unidas sobre Cambio Climatico (UNFCCC, por

su sigla en inglés), con el 85% del total registrado bajo ese
estandar. La mayoria de los proyectos en América Latina son de
generacion eléctrica y metano.

PROYECTOS DE COMPENSACIGN DE GEI EN AMERICA
LATINAY EL CARIBE, POR SECTOR

1128 proyectos MDL

_ Eficiencia energética 32

Forestal 58

Generacion
de energia
617

Fuente: UNEP Risoe, Bloomberg New Energy Finance

Los paises que obtuvieron un nivel mas elevado de conciencia
corporativa son generalmente aquellos que tienen las mayores
economias de la regidn, ya que en ellas estan establecidas
muchas multinacionales.
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AMERICA DEL SUR

PIB: $611,8MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 10%

Poblacién: 41,4m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $2,9MM

Potencia Instalada: 33,8GW

Proporcién de Renovables: 1,7%

Generacidén Total de Energia Limpia: 1.944GWh
Autoridad Energética: Ministerio de Planificacion

PUNTUACION GLOBAL
2014

1,24

CLASIFICACION GENERAL
2014

20

Argentina

‘ Buenos Aires

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 28 1,17

I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 45 0,30

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 13 2,83

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 16 1,73
RESUMEN

Argentina se ubicé en el puesto 20 entre los 55 paises evaluadosa-
nalizados por el Climascopio 2014, con un puntaje de 1,24. El pais,
que otrora se veia atractivo para los inversionistas en proyectos de
energia limpia no relacionados con las plantas hidroeléctricas a es-
cala comercial, ha perdido en los ultimos tiempos buena parte de su
atractivo: mientras que entre 2006 y 2012 atrajo US$2.700 millones,
en 2013 las inversiones se desplomaron un 70% respecto al afio
anterior, alcanzando sélo US$153 millones.

Los principales obstaculos a los que se enfrentan las energias
renovables incluyen el riesgo del mercado en general, la falta de
alternativas de financiamiento, los subsidios, las bajas tarifas, el
riesgo de la contraparte adquiriente, y la falta de implementacién
plena de politicas adoptadas. Como resultado, el desarrollo de las

energias limpias se ha desacelerado y hoy el pais esta lejos de
poder alcanzar la meta previamente establecida de generar un 8%
de energias limpias no vinculadas a las centrales hidroeléctricas a
escala comercial para 2016.

Argentina sigue albergando importantes cadenas de valor de
proveedores de bienes y servicios que atienden a las energias lim-
pias, pero ambos sectores son mas bien un reflejo del tamafio de

la economia del pais que de la existencia de un pujante sector de
energias renovables. Mirando al futuro, existen escasos indicios de
crecimiento sustancial de las energias limpias, a menos que se pro-
duzcan significativos cambios en las condiciones macroeconémi-
cas, en los subsidios a las fuentes convencionales de electricidad, o
en ambos factores.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/argentina
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

En los ultimos afios el potencial del mercado de energias limpi-
as de Argentina ha quedado sin explotar debido principalmente
a factores que golpearon a la economia del pais. Politicas tales
como un sistema de primas (feed-in tariff) introducido en 2006
nunca llegaron a implementarse, y la probabilidad de cumplir
con las metas previamente establecidas de energias limpias

en 2016 son muy remotas. Hoy, las energias renovables no
relacionadas con las grandes centrales hidroeléctricas repre-
sentan solo el 2% del total de capacidad instalada, de 39GW, y
la perspectiva de proyectos futuros es bastante limitada.

Las tarifas eléctricas del pais, altamente subsidiadas, desali-
entan el desarrollo de un mercado para las energias renova-
bles comercializadas, incluyendo los sistemas fotovoltaicos.
El precio minorista promedio de la electricidad en 2013 fue de
$0,05KWh, muy inferior al de sus vecinos.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)

33,8GW capacidad total
Petréleo y Diésel
5%
Nuclear
3%
Edlica
Gas Natural » 0.4%

16%

Grandes Centrales
Hidroeléctricas
27%

Pequenas

Hidroeléctricas
2%

Otros Combustibles
Fossiles
47%

Energia Limpia
2%
Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Secretaria de Energia

Nota: Algunos valores no pueden ser representados graficamente debido a su escala, por favor
consulte la base de datos para las cifras completas

POLITICAS CLAVE

Objetivo 8% de la electricidad consumida debe provenir de
Energético fuentes renovables para el afio 2016

Tarlfas de S| Legislacion para las tarifas de inyeccion se aprobd en

2006, pero no se ha implementado todavia

El gobierno adjudicé contratos a través de subastas de 760MW
para energia eélica, TIOMW para biomasa, 20 MW para fotovol-
taicay 10 MW para peguenas centrales hidroeléctricas. De los
32 proyectos adjudicados, tnicamente seis estan operando.

Biocom- Un mandato de mezcla de 10% de biodiesel con diesel
bustibles convencional; otro de 5% de etanol con gasolina.

Estos incluyen una rebaja del IVA, la amortizacién acel-
erada, y el consumo obligatorio de energias renovables
por parte de clientes del mercado mayorista.

Incentivos
fiscales

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance
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En 2013 Argentina agregé 77MW de capacidad renovable no
vinculada con las grandes plantas hidroeléctricas. Asimismo,
se cerraron contratos para una planta fotovoltaica de 2MW

y para un parque edlico de 50MW mediante su programa de
licitacion de energias limpias GENREN. En total, GENREN
cerro contratos de compra de energia (PPA, por sus siglas
en inglés) mediante 32 proyectos. Sin embargo, sélo 10

de ellos se aseguraron financiamiento. Los inversionistas
extranjeros y las instituciones de financiamiento de desar-
rollo hace tiempo que vienen evitando a Argentina debido a
sus recientes problemas fiscales. El financiamiento que si ha
surgido provino de bancos estatales, o bien de la oferta de
deuda en el mercado local de bonos.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA
POR FUENTE, 2008-2013 ($m)

$2,4MM inversién acumulada total

700 -
$601
600 -
500- cagy 502 9508 Solar
W Biomasay
400 - Residuos
M Biocom-
300+ bustibles
| Edlica
200 $153
100 -
0 h -

2008 2009 2010 20M 2012 2013

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Nota: Inversion total incluye: Financiacion de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

Los productores de biocombustibles también se vieron en
problemas desde que la Unién Europea aplico aranceles
antidumping a las importaciones de biodiésel argentino.
En respuesta, el gobierno elevd la mezcla obligatoria de
biocombustibles desde el 7% al 10%, a fin de minimizar el
impacto sobre los productores locales. Aun asi, la produc-
cion de biocombustibles se cay6 en 2013 a 2.200 millones
de litros, un 25% menos que en el afio anterior.

La ubicacion de Argentina entre las primeras 20 naciones
del Climascopio se debe en gran medida a su buen posi-
cionamiento en el Parametro Ill, Cadenas de Valor de En-
ergia Limpia. El pais sigue teniendo significativas cadenas
de valor en los seis sectores de energias renovables evalu-
ados. En biocombustibles, biomasa y residuos, y pequenas
centrales hidroeléctricas, el pais cuenta con presencia en
casi todos los segmentos de las cadenas de valor. Sumado
a ello, Argentina tiene también importantes cadenas de valor
en energias edlica y solar. De hecho, es uno de los dos
Unicos paises de América del Sur que producen turbinas
eolicas y médulos fotovoltaicos.
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EL CARIBE

Bahamas -

PIB: $8,4AMM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 1%

Poblacién: 0,4m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: N/A G

Potencia Instalada: 370MW

Proporcién de Renovables: N/A

Generacién Total de Energia Limpia:-N/A

Autoridad Energética: Ministerio de Medio Ambiente

CLASIFICACION GENERAL PUNTUACION GLOBAL

2014 2014
PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION
. Marco Propicio 51 0,47
I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 23 0,64
111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 52 0,58
IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 49 0,42
RESUMEN

Las Bahamas obtuvieron un puntaje de 0,53 y se ubicaron en
el puesto 52 de las 55 naciones evaluadas en el Climascopio
2014, solo por encima de Surinam, Haiti y Tayikistan. Entre los
26 paises de América Latina y el Caribe, quedaron en vigési-
mocuarto lugar.

El pais es altamente dependiente de la generacion de petrdleo
y diésel y no posee politicas o iniciativas de energias limpias

a pesar del incentivo que representan los altos precios de la
electricidad (el promedio en 2013 fue de US$0,38/KWh). Sin
embargo, los calentadores de agua solares estan ganando ter-
reno como medio para reducir la cuenta de electricidad.

SN

)

Bahamas es un archipiélago de 20 islas. La mas poblada

es New Providence, donde reside alrededor del 70% de sus
400.000 habitantes. Casi el 100% de la poblacion tiene acceso
a la electricidad, que es provista mediante una red de 370MW
de capacidad. Andros, la mayor de las islas, esta ampliando su
infraestructura de generacion, transmision y distribucion para
hacer frente a la creciente demanda de electricidad.

La empresa estatal Bahamas Electricity Company provee de
energia a las principales islas, con excepcion de Grand Ba-
hama, a la que la aprovisiona una empresa privada. La falta de
una politica de medicion neta es un obstaculo para las nuevas
inversiones en energias limpias.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/bahamas
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PERFIL POR PAIS

wnl

RESUMEN DE LOS PARAMETROS :z:
Al igual que ocurre con la mayoria de los paises del Caribe, las A pesar del alto potencial para la energia solar, debido a su E
Bahamas dependen casi exclusivamente del petréleo para la localizacion y a sus condiciones ambientales, el archipiélago o
generacion de electricidad. Por ejemplo, el afio pasado la isla no atrajo inversion alguna en energias limpias en 2013. No <
de New Providence gener6 1,4TWh utilizando combustibles obstante, su adecuado sistema financiero y el bajo costo de 2
importados. La Unica planta de energia limpia del pais es una la deuda contribuyeron a que en el Parametro Il, Inversién en =
turbina edlica de 1MW que alimenta a una planta de desalini- Energias Limpias, consiguiera su mejor ubicacion, situan- j
zacion de agua. dose en el vigésimotercer lugar. <
CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE, La cadena de valor de energias renovables de las Bahamas E
2013 (%) es muy limitada, ya que consiste Unicamente en institu- L
ciones financieras y de proveedores de servicios de energias =

370MW capacidad total <

limpias, tales como empresas de ingenieria solar y desar-
rolladores de proyectos de biocombustibles y biomasa, que
han comisionado una planta de biodiésel a partir del aceite
de cocina y una pequefa planta de gas en un vertedero. Por
tanto, se ubicé casi al final de la tabla, en el puesto 52, en el
Parametro Ill, Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y
Cadenas de Valor de Energia Limpia.

Petréleo y Diésel

100% El pais también tuvo un pobre desempefio en el Parametro 1V,
Actividades de Gestiéon de las Emisiones de GEl, situandose en
el puesto 49. Esto se debe a la existencia de un solo proyecto
activo de MDL y a la carencia de politicas de bajo carbono y de
conciencia corporativa de practicas sustentables.

PRECIOS PROMEDIOS MINORISTAS DE ELECTRICIDAD,
2013 ($/kWh)

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: capacidad instalada se refiere solo a la isla de Nueva Providencia.

Bahamas obtuvo un buen puntaje en el Parametro I, Marco

Propicio, ubicandose en el puesto 51, debido a que el sector Barbados ] 20,40
energético del pais es mayormente inaccesible a los nuevos Bahamas $0,38
agentes del mercado. Esto se debe a que la empresa estatal ]

controla el 76% del mercado, en tanto que el resto esta en Jamaica $0,37
manos de una sola empresa privada. Sumado a ello, no ex-

isten incentivos para las energias renovables. No obstante, Guyana

la situacion puede variar en el futuro préximo, ya que el go- 1

bierno esta considerando privatizar el sector como parte de Belice

una serie de amplias reformas. Una vez que dichas reformas Trinidad |

tengan lugar, podrian surgir nuevas oportunidades para las &Tobago

energias limpias.
Surinam

0,00 0,05 000 015 0,20 0,25 0,30 0,35 040 045

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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EL CARIBE

iIBarbados

PIB: $4,3MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: =1%
Poblacién: 0,3m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: N/A
Potencia Instalada: 257,2MW

Proporcién de Renovables: N/A

Generacién Total de Energia Limpia: N/A

Autoridad Energética:

Comision de Energia, Oficina del Primer Ministro

CLASIFICACION GENERAL PUNTUACION GLOBAL
2014 2014

41 0,79

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 44 0,76

Il. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 13 0,88

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 45 0,88

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 46 0,56
RESUMEN
Barbados tuvo un puntaje de 0,79, finalizando 41° entre las 55 El monopolio verticalmente integrado Barbados Light &
naciones del Climascopio 2014. Comparado con otras naciones  Power (BLPC) publicé recientemente su Plan Integrado de
de América Latina y el Caribe, se ubico en el puesto 17 de 26. Recursos (PIR), un proyecto de expansion a largo plazo

para acelerar la generacion de energia en la isla y agregar

El tendido eléctrico nacional de Barbados depende en un 100% )
nuevas fuentes de generacion.

de los combustibles fosiles importados. Sin embargo, el gobi-
erno ha mostrado interés en diversificar sus fuentes de energia. = BLPC anuncié la construccién de una planta fotovoltaica de

En 2012 publico la Declaracion de Barbados en la que el pais 8MW que espera comisionar en 2016 y que sera el primer
asume el compromiso de generar el 29% de su electricidad a proyecto de energia solar de escala comercial conectado a
partir de fuentes renovables en 2029 y de reducir el consumo la red eléctrica nacional. Los calentadores de agua térmicos
eléctrico en un 22%. solares tienen amplio uso, pero no son tenidos en cuenta por la

metodologia del Climascopio.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/barbados

48 Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,
Fondo Multilateral de Inversiones - miembro del Grupo Banco Interamericano de Desarrollo,
Department for International Development del Reino Unido, Power Africa




RESUMEN DE LOS PARAMETROS

Barbados depende en un 100% de los combustibles importados
para cubrir sus necesidades energéticas, lo que hace mediante
su parque de 257MW de generacion térmica. Si bien no hay
capacidad de energia renovable a gran escala conectada a la
red, la isla posee un complejo de energia solar de 1,4MW que
suministra electricidad a un gran nimero de consumidores.

El pais obtuvo un puntaje de 0,76 en el Parametro I, Marco
Propicio, ubicandose por delante otros paises vecinos tales
como Guyana y Trinidad y Tobago. La isla posee una alta tasa
de electrificacion, con casi la totalidad de su poblacion de 0,3m
de habitantes conectada a la red. Los consumidores minoristas
pagan una de las tarifas eléctricas mas elevadas de la region,
con un promedio de $0,40/kWh en 2013. Esto refleja una tarifa
ajustada a los costos del combustible, que varia segun el precio
del petréleo importado que se usa para su generacion.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)

257,2MW capacidad total

0il & Diésel
92%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

BLPC alienta a la poblacion a utilizar energias renovables
mediante un programa de medicién denominado Renewable
Energy Rider (RER), que se encuentra en funcionamiento
de forma permanente desde 2013. Este sistema permite a
los clientes que tienen instalaciones de generacién edlica y
solar de hasta 5MW vender su superavit de electricidad a la
red nacional a cambio de obtener un crédito en su cuenta de
pago mensual.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

POLITICAS CLAVE

29% de la electricidad consumida debe provenir de

Objetivo
) fuentes renovables para el afio 2029

energético

El programa de Energias Renovables sostiene que los
clientes pueden generar electricidad renovable y vender
el excedente a la empresa nacional de servicios publicos

Medicion neta

de la energia

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Barbados se ubico en un nada despreciable 13° puesto en

el Parametro Il, Inversion en Energia Limpia y Créditos a
Proyectos Relativos al Cambio Climatico, con un puntaje de
0,88. Su alto posicionamiento se debe principalmente a sub-
venciones de un total de US$148 millones acumuladas entre
2006 y 2013 en apoyo al sector de energias limpias del pais.

A Barbados no le fue tan bien en el Parametro Ill, Negocios
de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de
Energia Limpia, dado que no posee una base manufacturera
considerable debido a su reducido tamafio y al hecho de que
se ha volcado en los renovables solo en tiempos relativa-
mente recientes.

En cuanto al Parametro 1V, Actividades de Gestion de Gases
de Efecto Invernadero, Barbados tuvo un puntaje de 0,56,

lo que lo ubico en el puesto 46. Ese bajo puntaje refleja

la ausencia de proyectos e iniciativas corporativas para
compensar los GEI. La isla posee un solo proyecto NAMA en
preparacion orientado a las actividades de energias limpias y
eficiencia energética.

PRECIOS PROMEDIOS MINORISTAS DE ELECTRICIDAD,
2013 ($/kwh)

Barbados $0,40

Bahamas $0,38

Jamaica $0,37

Guyana $0,32

Belice $0,20
Trinidad
&Tobago 50,06

Surinam $0,05

0,00 0,05 000 015 0,20 0,25 0,30 0,35 040 045

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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AMERICA CENTRAL

Belice

PIB: $1,60MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 4%

Poblacién: 0.3m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $185,5m

Potencia Instalada: 155MW

Proporcién de Renovables: 55,8%

Generacién Total de Energia Limpia: 308GWh
Autoridad Energética:

pan

Ministro de Energia, Ciencia y Tecnologia y Utilidades Publicas

PUNTUACION GLOBAL
2014

0,98

CLASIFICACION GENERAL
2014

32

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

. Marco Propicio 18 1,31

I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 19 0,67
111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 50 0,63
IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 27 1,05

RESUMEN

Belice obtuvo una puntuacién de 0,98 y se encuentra en el puesto
31 entre los 55 paises incluidos en el Climascopio 2014 y en el
decimoquinto lugar en América Latina y el Caribe. El pais recibi6é un
alto puntaje en los indicadores de capacidad instalada e inversiones
en energias limpias sobre una base nivelada, pero tuvo un desem-
pefio pobre en los indicadores de estructura del sector energético y
cadena de valor.

Belice es la menor de las economias de América Latina, con un PIB
de US$3.000 millones que depende del turismo y las exportaciones
de productos primarios. Sobre una base nivelada, el pais cuenta con
el mayor porcentaje de energias renovables en su matriz energética
partir de pequefias centrales hidroeléctricas de América Latina y el

Caribe. Las pequefas centrales, la biomasa y los residuos represen-
tan el 56% de la capacidad de su red de 155MW. El resto de la ca-
pacidad local se cubre con generacién a partir del diésel. Asimismo,
el pais importa de México un sustancial volumen de electricidad.

En un intento por reducir su dependencia de la electricidad impor-
tada y por dar impulso a las fuentes propias de energias limpias,
Belice lanz6 en 2013 su primera licitacion de contratos de suminis-
tro de energias renovables. Dicha subasta propone contratar 75MW
de electricidad, de los cuales 60MW se destinan a los oferentes de
todo tipo de energia y 15MW se reservan exclusivamente para las
energias solar y edlica. Se espera que los resultados de la licitacion
se anuncien a finales de 2014.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/belice
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

Belice se sittia décimo noveno en el Parametro |, de Marco
Propicio. El sector eléctrico del pais esta a cargo de Belize
Electricity Limited (BEL), una empresa estatal verticalmente
integrada que controla tanto la generacién (una mezcla de
autogeneracion y de produccién independiente) como la dis-
tribucion y la transmision de la electricidad. Si bien las empre-
sas privadas representan una significativa proporcion de la
generacion local, Belice también se aprovisiona mediante una
linea de transmision que cubre todo el norte y occidente del
pais y que se interconecta con México. En 2013, las compras a
la Comision Federal de Electricidad (DFE) de México represen-
taron el 64% del consumo total del pais, que fue de 308 GWh.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)
155MW capacidad total

Biomasay
Residuos
28%

Petréleo y Diésel

Energia Limpia
40% 60%

Pequenas
Hidroeléctricas
32%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Alrededor del 90 por ciento de los 300.000 belicefios estan
conectados a la red eléctrica y reciben el servicio de BEL, que
fue nacionalizada en 2011. Las energias renovables repre-
sentan el 56% de la capacidad instalada local y consisten en
pequenas centrales hidroeléctricas (55MW), proyectos de
biomasa y residuos (32MW), y una pequefia planta fotovoltaica
(0,5MW) que se levanta en el campus de la Universidad de Be-
lice. La tarifa minorista promedio del pais es de US$0,20kWh,
elevada en comparacion con las de otros paises de América
Latina debido en parte a sus importaciones de electricidad.

POLITICAS CLAVE

La Comision de Servicios Publicos realizé una subasta
para contratar 15 MW de energia solar y edlica. 54 enti-
dades fueron elegibles, pero las adjudicaciones no han
sido anunciadas.

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance
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PERFIL POR PAIS

En 2013 la Public Utilities Commission llamé a una subasta
para la provision de 15MW en energias solar y edlica a la red
nacional. Los promotores locales e internacionales presen-
taron sus ofertas y 54 de ellos fueron seleccionados para
competir. Se espera que los ganadores sean anunciados en
noviembre de 2014.

En el Parametro Il, Inversiones en Energia Limpia, Belice
obtuvo un puntaje de 0,67 y se ubico en el vigésimo lugar.
Entre 2006 y 2013 el pais logro atraer un total de US$186
millones en inversiones en energias limpias, lo que con-
stituye un volumen sustancial dado su PIB de US$3.000
millones. Debido a eso obtuvo alta puntacion en ese indica-
dor en particular. El pais posee una relacién de canje (swap
rate) y costo de la deuda relativamente altos, de 11,6% y
11% respectivamente.

PRECIOS PROMEDIOS MINORISTAS DE ELECTRICIDAD,
2013 ($/kWh)

Barbados $0,40

Bahamas $0,38

Jamaica $0,37

Guyana

Belice

Trinidad
&Tobago

Surinam

0,00 0,05 000 015 0,20 0,25 0,30 0,35 040 045

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

A Belice no le fue tan bien en el Parametro Ill, Negocios de
Bajas Emisiones de Carbono, ubicandose en el 50° lugar
debido a la ausencia de empresas dedicadas a las energias
limpias que tuvieran actividad local. Si tuvo mejor desem-
peio en el Parametro IV, Actividades de Gestion de las
Emisiones de Gases de Efecto Invernadero, ubicandose en
el puesto 27 gracias a sus tres proyectos forestales de MDL
y su buen potencial para futuras iniciativas REDD, dado que
el 61% de su territorio contintia forestado.
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AMERICA DEL SUR

Bolivia

PIB: $30.60MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 12%

Poblacién: 10.7m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $6.9m

Potencia Instalada: 1.9GW
Proporcién de Renovables: 16.6%
Generacidén Total de Energia Limpia: 1,443GWh

Autoridad Energética: Ministerio de Hidrocarburos y Energia

PUNTUACION GLOBAL
2014

0,91

CLASIFICACION GENERAL
2014

36

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

. Marco Propicio 48 0,65
I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 07 1,10
111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 47 0,83
IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 23 1,33

RESUMEN

Bolivia es el 34° de los 55 paises evaluados por el Climascopio
2014, con una puntuacion de 0,91. Esto le vali6 el decimoséptimo
lugar entre las 26 naciones de América Latina y el Caribe.

El pais es uno de los 20 principales productores de gas natural del
mundo. Dicho combustible es la principal fuente de electricidad de
Bolivia: en 2013, represento el 62% de los 7,3TWh generados por
todo concepto. El acceso a esta abundante fuente de gas, sumado
a los subsidios del gobierno, hace que los precios de la electricidad
sean bajos, de un promedio de US$0,08KWh para los consumi-
dores minoristas.

La nacionalizacién de las empresas de energia en afos recientes,
combinada con la ausencia de politicas de apoyo a las fuentes ren-

ovables y con débiles incentivos econdmicos, ha llevado a que los
inversionistas en energias limpias mantuvieran su distancia. Hasta
el momento, las inversiones se han visto limitadas a proyectos
encabezados por el estado y el potencial de energias limpias del
pais (excluyendo las grandes centrales hidroeléctricas) ha quedado
practicamente sin explotar, lo que se refleja en la baja puntuacion
del pais en el Climascopio.

Sin embargo, la actividad en el campo de las energias limpias de-
beria comenzar a activarse en Bolivia. En julio de 2014 el gobierno
promulgd nueva legislacion regulando el pago de las energias reno-
vables. Los proyectos en cartera incluyen sistemas hidroeléctricos,
un sistema piloto hibrido fotovoltaico-diésel, parques edlicos y una
planta geotérmica de dos fases.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/bolivia
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

PERFIL POR PAIS

Tras una serie de nacionalizaciones, Bolivia tiene un sector
eléctrico predominantemente estatal, aunque hay tres empre-
sas privadas aun activas en el segmento de generacion.

Si bien el gas natural es la principal fuente de generacion, las
energias renovables desempefan un papel fundamental. Un
17% de los 1,9GW de capacidad instalada de la red proviene
de fuentes de energia limpia: pequefias centrales hidroeléc-
tricas (291MW), y biomasa y residuos (25MW). No obstante,
dados los bajos precios de la electricidad, y dada la carencia
de politicas para incentivos a las energias limpias hasta 2013 y
de capacidad de nuevas fuentes renovables, Bolivia apenas se
ubico en la posicién 482 en el Parametro |, Marco Propicio.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,

2013 (%)
1,9GW capacidad total

Petrdleo y Diésel
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) bustibles
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Autoridad de Fiscalizacién y Control Social

de Electricidad

El sector de energias limpias del pais ha tenido escasa
actividad en los ultimos afios, sin que se registrara la presen-
cia de fondos para el sector entre 2006 y 2012. En 2013 se
invirtieron US$7 millones en la primera fase (de 3MW) de una
planta edlica de 24MW. En contraste con esto, existen cuatro
organizaciones de microfinanzas que ofrecen préstamos para
soluciones de energia limpia. Hasta el momento éstas han
participado en més de 1.300 operaciones. Esta actividad ayudo
a catapultar el puntaje en Parametro Il, Inversion en Energias
Limpias, al séptimo puesto a nivel global.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

En los préximos afios se espera un mayor grado de activi-
dad. La Empresa Eléctrica de Guaracachi, de Bolivia, y la es-
pafola Isotron, estan desarrollando un sistema hibrido piloto
fotovoltaico-diésel de SMW en Cobija, cerca de la frontera
con Brasil. En un pais donde la tasa de electrificacion esta en
el 87%, las soluciones hibridas distribuidas son vistas como
una manera adecuada de entregar un suministro confiable de
corriente y de reducir los costos en combustible. Asimismo, a
principios de 2014 la Agencia de Cooperacion Internacional
de Japon accedio a financiar la Fase | de una planta geotér-
mica de 50MW que se espera esté lista para 2020.

MICROCREDITOS VERDES

Resumen de la Encuesta de Microcréditos Verdes 2014

Instituciones de Microfinanza Verde / Total IMFs 4/38
Prestatarios 1.371
Monto total de Microcréditos Verdes Desembolsados  $13.671.115
Costo Médio de Microcreditos Verdes 15,5%
Promedio % de la Cartera 1-2%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Datos basados en encuesta hecha por BNEF desde marzo a junio 2014, a un total de
1067 instituciones de microfinanza en América Latina y el Caribe.

Bolivia posee muy pocas empresas de energias renovables,
y por tanto se ubico en un puesto bajo (47°) en el Parametro
IIl, Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de
Valor de Energia Limpia.

En el Parametro IV, Actividades de Gestion de los GEI, dado
su potencial para los proyectos de compensacion de GEl, se
situd en la mitad de la tabla (puesto 23°).

Fondo Multilateral del Inversiones - miembro de Grupo Banco Interamericano de Desarrollo,

Department for International Development del Reino Unido, Power Africa
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AMERICA DEL SUR

Brasil

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 7%
Poblacién: 200m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $96,3MM
Potencia Instalada: 126GW

Proporcién de Renovables: 15,3%

Generacidén Total de Energia Limpia: 45.815GWh

Autoridad Energética: Ministério de Mineria e Energia

g 88
(i /‘/‘/A'//Brasilia ‘ @

CLASIFICACION GENERAL PUNTUACION GLOBAL
2014 2014

2 2,17

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 01 2,14

11. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 27 0,57

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 02 4,41

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 02 3,24
RESUMEN
Brasil, la mayor economia de América Latina, terminé en el capacidad renovable a partir de pequefas centrales hidroeléc-
segundo lugar del Climascopio 2014, con 2,17 puntos sobre 5. tricas (3,3GW), y las renovables representan ahora el 15% de

la matriz eléctrica nacional, cuya capacidad total es de 126GW.
Sumado a ello, el pais en 2013 contraté mediante licitaciones
6,2GW de capacidad renovable futura por medio de plantas
edlicas, pequenas centrales hidroeléctricas y biomasa que
seran comisionadas en los préximos 3 a 5 afios.

El afo 2013 fue dificil para el sector energético brasilefio, que

depende en gran medida de la generacién hidroeléctrica y que
sufrié una de sus peores sequias en 50 afos. El pais tuvo que
apoyarse mas de lo previsto en la generacion a partir del gas,

por lo que los precios de la energia se dispararon. Al mismo

tiempo, las inversiones en energias limpias se desplomaron Esta linea de nuevos proyectos es un buen indicador de que Bras-
un 52% en comparacion con el afio 2012, y solo logré atraer il seguira siendo un mercado dinamico para las energias limpias.
US$3.100 millones en 2013 para proyectos de energia limpia a Se espera que los niveles de inversién aumenten de nuevo en
partir de pequefas centrales hidroeléctricas. 2014 tras dos afios de caida, en la medida en que los promotores

Por otro lado, Brasil comisioné en 2013 una cifra récord de vayan construyendo la nueva capacidad contratada en 2013.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/brasil
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PERFIL POR PAIS

—
I. MARCO PROPICIO <
........ o
Clasificacién 1/ Puntuacién 2,14 )
A pesar de haber sido un afio muy dificil para su sector energético, POLITICAS CLAVE <
. . . ] z
Brasil ,Obtuvo ejl T‘nayor puntaje .en fl para.metro de Marco Propicio 1% 1{l= s Elprograma PROINFA del gobierno garantizo precios superi- I:
del Climascopio: 2,14. Lo consiguio gracias a un adecuado marco veccion (feed- ores a los del mercado para 135 proyectos (sumando a 3GW <
politico local, al crecimiento de su capacidad instalada de reno- in tariff’) de capacidad) de biomasa y residuos, pequefias centrales -l
vables, al alza de la produccion de biocombustibles, y a los altos hidroeléctricas, y edlica. El programa se termind en 2011. <
precios spot de la energia. Ha habti:ilo 18 IiciT:ciodnes E:’l las c![uetha_r! codmpeti.d;; E\?\tlergias E

renovables, resultando en la contratacién de casi j
2 ; - TT]
CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE, de los cuales 41GW son de biomasa, 0.7GW de pequefias =
2013 (%) centrales hidroeléctricas y 12GW de energia edlica. =

126GW capacidad total IEloct&:m- Un mam_:latolf:le me;cla deDS% de bloclllesel con ::_Ilesel

ustibles convencional; otro de 27.5% de etanol con gasolina.
Petrdleo y Diésel 6% Carbén
0y
3% Debt/Equity BNDES, the national development bank, offers credit lines for
Nuclear Incentives renewable energy, energy efficiency and ethanol projects.

2% Sl o
Eclica 2% Estos incluyen una reduccion de los derechos de import-
acion en las compras de equipos, una reduccién de Ias coti-
Incentivos zaciones sociales (los impuestos federales PIS y COFINS)
Fiscales pagados por productores de biodiesel, una exencién de 2
anos de pagar el PIS / COFINS para energia renovable, y
una exencion de pagar los impuestos REID para los grandes
proyectos de infraestructura.

Pequeiias
Hidroeléctricas
4%

_ Energia Limpia
. 15%

Grandes
Hidroeléctricas
64%

Reglamentacion
s[-0ES s Para energia renovable, un descuento de los costos para

de servicios la transmisién y la distribucién.

publicos

LB ER | egislacion para un programa de medicion neta ha sido
Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Agéncia Nacional de Energia Elétrica de la energia aprobada, pero la implementacion ha sido lenta.
Nota: algunos valores no se pueden representar graficamente por razones de escala, por favor

vea los datos de origen.
Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New

Brasil siempre ha destacado por poseer una importante matriz Energy Finance
hidroeléctrica, que en los ultimos cinco afos represento tres transmision en el noreste que han impedido la interconexién de
cuartas partes del total generado. No obstante, dos afios seguidos 2,9GW de energia eolica desde 2012.

de sequias dejaron en claro las limitaciones del sistema con las
reservas en niveles criticos en el sudeste y centro-oeste del pais.
En 2013 Brasil debid utilizar en mayor grado la generacién térmica,
aumentando los costos tanto para las empresas energéticas como
para los grandes consumidores. Los precios en el mercado spot
alcanzaron picos de $300/MWh, con un precio spot promedio ese

La produccién de biocombustibles se incrementé en un 27% en
2013, alcanzando los 27.400m de litros, casi todos de etanol. Sin
embargo, la industria de los biocombustibles en Brasil continta
viéndose afectada por los precios controlados de la gasolina, que
restan competitividad al etanol.

afio de $261/MWh. ESTRUCTURA DEL SECTOR ELECTRICO

El pais esta ahora diversificando gradualmente sus fuentes de Regulador: ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica)
energia. En 2013 contratd un volumen record de capacidad renov- .

able futura a partir de pequefias centrales hidroeléctricas mediante GENERACION DOE‘I’_ESQTC'E%NA TRANSMISION DISTRIBUCION  CONSUMO

subastas, que contintian siendo un mecanismo efectivo para sumar
capacidad a bajo costo. Ese afio se contraté un total de 6,2GW
de capacidad edlica, de pequefias centrales hidroeléctricas y de

h

RESIDENTIAL

biomasa en cuatro subastas. En 2014 Brasil lamara a su primera

subasta especifica para tecnologias de energia solar y biogas a : W;“::;:::'e ﬁ
partir de residuos solidos. También se han implementado politicas 5 +10s +10s COMMERCAL
para permitir que los propietarios de sistemas de energia solar compaiiias - compaﬁia; compaﬁia; 1
obtengan créditos mediante el envio del superavit de generacién . : INDUSTRIAL

L,

151 private

nuevamente a la red (“medicion neta”), pero hasta el momento se energy traders

ha desarrollado muy poca generacion distribuida de ese tipo.

En 2013 se implementd un nivel record de 3,3GW de capacidad de @ wvavoriaestata (@ mavoriaprivana () PROPIEDADMIXTA  @—————p>
energia limpia procedente de pequerias centrales hidroeléctricas. VENDEDOR DE - COMPRADOR DE

ELECTRICIDAD  ELECTRICIDAD
Esta cifra hubiera sido atin mayor de no ser por demoras en la
Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance, 55
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PERFIL POR PAIS

Il. INVERSION EN ENERGIA LIMPIA Y CREDITOS A PROYECTOS RELATIVOS AL CAMBIO CLIMATICO

Clasificacién 27 / Puntuacion 0,57

Al igual que ocurrié en el resto del mundo, Brasil en 2013
experiment6 una segunda caida anual consecutiva en las
inversiones en energias renovables, atrayendo sélo la mitad
que en 2012. El bajo crecimiento econémico, problemas en el
sector del etanol, y relativamente escasos contratos nuevos

de energia edlica suscriptos en 2012 fueron las principales
causas. Como resultado, la mayor economia de América Latina
tuvo un opaco desempefio en comparacién con otras naciones
en el Parametro Il del Climascopio, ubicandose en el puesto 27
con una puntacién de 0,57.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA
POR FUENTE, 2008-2013 ($bn)

$76MM de inversion acumulada

$16,8
16,0 | $15,6 -
12,0 $11,5 Otros
. - - 51,0 Renovables
10,0 - .
[ . M Pegq. Hidro
i 7, .
8,0 S_G [ Biomasay
6.0 Residuos
' Edlica
40 M Biocombus-
20 tibles
0,0

2008 2009 2010 20M 2012 2013

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Inversion total incluye: Financiacion de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

A pesar de esa caida, Brasil sigue figurando entre los 10
primeros paises a nivel global en inversiones en energias
limpias, habiendo atraido un total de $7.500m el afio pasado,
incluyendo nuevos proyectos, refinanciaciones, y adquisi-
ciones. Casi la mitad de ese monto, $3.600m, se utilizé para
financiar acuerdos de adquisicion, en su mayoria en el sector
edlico. La energia edlica se ha convertido en la principal fuente
de energia limpia del pais, con un total de $5.400m en nuevas
inversiones y adquisiciones durante el afio pasado.

En cambio, la energia solar comienza a despuntar, habiendo
atraido sélo $167m en inversiones acumuladas hasta fines de
2013. La mayor parte de esos fondos se dirigieron a proyectos
piloto y plantas de servicios eléctricos a escala comercial para la
Copa del Mundo 2014. Mirando hacia adelante, las inversiones en
energia solar deberian incrementarse gradualmente en la medida
en que se contrate mayor capacidad mediante licitaciones.

Mientras que proyectos edlicos de Brasil que representan
aproximadamente 3GW de potencia se benefician con el
antiguo sistema de tarifas incentivadas de suministro (feed-

56

MICROCREDITOS VERDES

Resumen de la Encuesta de Microcréditos Verdes 2014

Instituciones de Microfinanza Verde / Total IMFs 4/165

Costo Medio de Microcréditos Verdes 4,5%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Nota: Datos basados en encuesta hecha por BNEF desde marzo a junio 2014, a un total de
1067 instituciones de microfinanza en América Latina y el Caribe.

in tariffs) Proinfa, los proyectos nuevos no gozan de ese tipo
de subsidios. En lugar de ello, dependen en gran medida del
banco nacional de desarrollo, BNDES, para la obtencion de
préstamos a bajo interés y de incentivos fiscales para poder
desarrollar proyectos de infraestructura que sean competitivos.
Como resultado, BNDES sigue siendo la principal fuente de
financiamiento de energias limpias en Brasil. En 2013 el banco
apoy6 acuerdos por un valor de $1.400m en proyectos edlicos,
de pequefias centrales hidroeléctricas y de biocombustibles.

Sin embargo, los bancos comerciales también desempefian
un papel importante en el sector de energias limpias del pais.
El proceso de aprobacion de préstamos del BNDES puede ser
algo lento, dejando el camino despejado para que los bancos
comerciales provean préstamos puente que aseguren que los
proyectos no sufran demoras en su desarrollo.

INVERSIONES LOCALES POR PARTE DE AGENTES LOCALES

Total en 2013 $7.324m

Top Tres Agentes Locales, 2013 ($m)

1 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social ~ $1.403m

2 Superintendencia do Desenvolvimento do Nordeste $400m
3 Banco Santander SA $152m

Top Tres Financiamiento de Activos, 2013 (5m)

Mﬁ Proyecto (MW) Desarrollador

Faisa Wind Portfolio

1 (128MW) Eolica Faisa ~ $256m
Odebrecht Rio Grande do
2 Sul Wind Portfolio Odebrecht $200m
(104MW)
GranBio Alagoas Next Gen-
Renova
3 Eﬂ eration Bioethanol Plant  Epergia $149m

(82mLpa)

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Los datos se refieren a las financiaciones de activos comprometidas en 2013, incluyen
las ya incluidas en los balances.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,
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PERFIL POR PAIS

I1l. NEGOCIOS DE BAJAS EMISIONES DE CARBONO Y CADENAS DE VALOR DE ENERGIA LIMPIA

Clasificacion 2 / Puntuacion 4,41

Brasil se ubico solo detras de China entre los paises del Cli-
mascopio en lo que respecta a su cadena de valor de energias
limpias, con una puntuacion de 4,41 sobre un maximo posible
de 5. El excepcional desempefio de Brasil en el Parametro Il
se debe fundamentalmente al volumen de su sector de en-
ergias limpias y a sus politicas de “contenido local” que exigen
que los equipos sean producidos fronteras adentro.

Para poder acceder a los préstamos de bajo interés del
BNDES, los promotores deben obtener los equipos en forma
local. Las reglas para los proyectos eolicos y solares son muy
rigurosas e incluyen una “hoja de ruta” tecnolégica establecida
por el BNDES a la que los promotores deben ajustarse. No
deberia sorprender entonces que la mayor parte de los equipos
producidos en Brasil también se destinen a proyectos locales

y que muy pocos de ellos se exporten. Los altos aranceles a
los equipos importados también contribuyen a proteger a los
fabricantes locales de la competencia externa.

Brasil posee una cadena de valor completa en cuatro sectores
de energias limpias: biomasa y residuos, biocombustibles,
pequefas centrales hidroeléctricas, y energia edlica. El pais
se encamina a agregar mas sub-segmentos a su cadena de
valor solar en la medida que se vayan aplicando las reglas de
contenido local. En la actualidad, sélo los médulos y los Inver-
sionistas; se producen en el pais, y en muy pequefia escala.
Para finales de 2020 se espera que también se produzcan
localmente las celdas solares. En cambio, no se espera que se
desarrolle una cadena de valor local en el area geotérmica ya
que Brasil tiene escasos recursos naturales de esa clase.

CADENAS DE VALOR DE ENERGIA LIMPIA POR SECTOR

Sector / Ctd. Subsector Disponible, Subsector No Disponible

Biocombustible

Productores; Ingenieria; 0 & M; Manu-
@Eﬁ@@@ factura de equipos; Distribucion y Mezcla
Biomasa y Residuos Desarrollo de proyectos; Ingenieria; 0 & M;

T T T O 7 Fabricacién de equipos; Abastecimiento de
) () () ) GG ’
materia prima

Geotermia

é)b &b é)b &b Desarrollo de proyectos; Ingenieria; 0 & M;
Desarrollo de recursos; Turbinas;

é)b &b é)b &b Balance de planta

Pequefias Centrales Hidroeléctricas

““‘ Desarrollo de proyectos; Ingenieria; 0 & M;
Turbinas; Balance de planta

Solar

Desarrollo de proyectos; Ingenieria; 0 & M;
Polisilicio/lingotes; Obleas; Células; Madulos;
QUNVCDQMVOL Inversores; Balance de planta

BTA gAY

Eélica

Desarrollo de proyectos; Ingenieria; 0 & M;
Turbinas; Palas; Cajas de cambio; Torres;
Balance de planta

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Se refiere a tipos de servicios clave en torno a la energia limpia. Si se ha marcado
significa que al menos una compaiiia del pais es activa en este subsector.

IV. ACTIVIDADES DE GESTION DE EMISIONES DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

Clasificacion 2 / Puntuacion 3,24
PROYECTOS EXISTENTES DE MDL POR SECTOR

324 proyectos MDL
Forestal 4%

l

Eficiencia energética 3%

Generacion

Met de energia
A 60°%

Fuente: UNEP Risoe, Bloomberg New Energy Finance

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

Brasil, con un puntaje de 3,24, se ubicé en el segundo lugar del
Climascopio en el Parametro IV, que se refiere a las actividades de
gestién de los gases de efecto invernadero.

El pais cuenta con 409 proyectos registrados para contrarrestar los
GEl registrados bajo tres estandares de créditos: el Mecanismo de
Desarrollo Limpio, el Gold Standard, y el VCS. Incluso si se lo ec-
ualiza con las mas recientes emisiones anuales informadas de CO2
del pais (419.754.156 toneladas en 2010), Brasil sigue obteniendo
un mejor puntaje que el promedio regional latinoamericano.

Dado el tamafio de su economia, de $2,2b, Brasil alberga grandes
multinacionales que contribuyeron a que obtuviera altos pun-

tajes en la categoria de Conciencia Empresarial. Un total de 93
compafiias establecidas en Brasil han implementado politicas de
eficiencia energética y otras 86 han realizado actividades de reduc-
cién de emisién de GEI. Varias de ellas son ademas signatarias de
los Principios para la Inversion Responsable (PRI, por sus siglas
en inglés), y de la Iniciativa de Reporte Global (GRI).
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AMERICA DEL SUR

PIB: $277,2MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 10%
Poblacién: 17,6m e
Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $7,IMM\
Potencia Instalada: 17,8GW

Proporcién de Renovables: 8,4%

Generacidén Total de Energia Limpia: 6.509GWh

Autoridad Energética: Ministerio de Hidrocarburos y Energia

CLASIFICACION GENERAL PUNTUACION GLOBAL
2014 2014

5 1,79 2

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

. Marco Propicio 13 1,38

I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 17 0,79

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 1 3,18

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 01 3,48
RESUMEN
Chile obtuvo 1,79 puntos en el Climascopio 2014, lo que lo ubico en la red nacional, fue mucho mayor, de US$148,7/MWh, con picos

el quinto puesto de los 55 paises evaluados y en el segundo lugar de que superaron losUS$200/MWh en época estival.

los 26 paises de América Latina y el Caribe, detras sélo de Brasil. Como resultado, Chile es el primer pais en el que los proyectos de

Chile tiene una gran necesidad de energia: su demanda de electrici-  energia edlica y solar se desarrollan sobre una base puramente
dad ha venido creciendo a un promedio anual de 4,3% desde 2010. comercial, vendiendo directamente en el mercado spot. Esto ha

Sin embargo, dado que no produce ninguno de los combustibles atraido inversiones: en 2013 se invirtieron un total de US$1.600 mil-
que utiliza (no tiene gas natural ni petréleo, aunque si una pequefia lones en capacidad de energia limpia, incluyendo US$958 millones
cantidad de carbén), debe recurrir a la importacién, lo que eleva los en proyectos solares y US$583 millones en granjas edlicas.

precios de la electricidad, particularmente en el mercado spot. En
2013 el precio spot promedio fue de US$112,3/MWh, pero en el
Sistema Interconectado Central, uno de los principales sistemas de

Chile posee las bases econdmicas necesarias para el desarrollo
de proyectos de energias renovables y se halla bien encaminado
a cumplir con su meta de obtener el 20% de su electricidad de
energias renovables en 2025.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/chile
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

Chile quedo en duodécimo lugar en el Parametro I, Marco
Propicio. En 2013, las centrales hidroeléctricas y el carbon
representaron, respectivamente, el 23% y el 46% del total gen-
erado, que fue de 68TWh; sin embargo, esta situacion tendera
a cambiar debido a las crecientes presiones sociales y ambien-
talistas para que se busquen fuentes alternativas de energia.
Por ejemplo, en el primer semestre de 2014 el gobierno chileno
cancelo el permiso ambiental que habia sido otorgado al
proyecto hidroeléctrico HidroAysen, de 2,7GW en la Patagonia.

El gobierno esta ahora introduciendo mas incentivos: a finales
de 2013 duplicé la meta de generacion de electricidad a partir
de energias renovables a 20% del total generado hacia 2025.
También creé un fondo para apoyar el desarrollo de proyec-
tos renovables y pronto flexibilizara las reglas de licitacion de
distribucion para facilitar la participacién de fuentes renovables,
como la edlica, la solar y otras. La capacidad de energias lim-
pias se incrementd en un 24% en 2013 y ya representa el 9%
de los 17,8GW de capacidad instalada del pais. Esta propor-
cion posiblemente seguiré creciendo.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)

17,8GW capacidad total

Petroleoy Eélica 2%

Diésel

Biomasay
Residuo

2%

Gas Natural

24% Pequeiias

Hidroeléctricas
5%

Grandes
Hidroeléctricas
30%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Comisién Nacional de Energia

Nota: Algunos valores no pueden ser representados graficamente debido a su escala, por favor
consulte la base de datos para las cifras completas.

En el Parametro Il, Inversiones en Energia Limpia, Chile se
ubicé en el decimoséptimo lugar luego de haber atraido en
2013 compromisos por US$1.600 millones, superando la marca
del afio anterior. Los bancos locales desempefiaron un papel
preponderante, aportando US$314 millones de dicho total. La
energia solar tiene un lugar importante en el sector de energias
limpias, ya que las excepcionales condiciones de insolacion y
los altos precios de la energia la tornan altamente atractiva. En
2013 se destinaron casi US$1.000 millones al financiamiento
de 389MW de capacidad solar, la mayor parte la cual estara
disponible en 2014.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

POLITICAS CLAVE

Empresas de servicios publicos con mas de 200MW de
capacidad deben generar el 20% de su electricidad de
fuentes renovables para el afio 2025.

Incentivos Generadores de electricidad a base de fuentes renovables

estan exentos del pago de costos de transmision.

Fiscales

WL TElE] g Legislacion para un programa de medicion neta ha sido
de la energia aprobado, pero no ha sido implementado.

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Tal nivel de inversiones hace que existan promotores de
proyectos y empresas de ingenieria actuando en los seis
distintos niveles analizados por Climascopio: biocombusti-
bles, biomasa, geotérmica, pequefias centrales hidroeléc-
tricas, solar y edlica. Si bien no existe en el pais capacidad
de produccion de equipamiento para las energias limpias, si
hay una amplia gama de proveedores de servicios que han
contribuido a posicionarlo en el décimo lugar en el Parametro
Ill, de Cadenas de Valor de Energias Limpias.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA
POR FUENTE, 2008-2013 (SMM)

$6,7MM total de las inversiones acumuladas

2,5

2,0 [l Geotérmica
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]
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1,5 .
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. ]
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Inversién total incluye: Financiacion de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

El mejor desempefio de Chile fue en el Parametro 1V,
Actividades de Gestion de los GEI, ubicandose en el primer
lugar a escala global. El pais es miembro del Partnership
for Market Readiness y tiene registrados 120 proyectos de
compensacion de GEl, a lo que se suman tres proyectos
NAMA que estan en estadio de implementacién. También
tiene otras iniciativas de compensacion de GEI en carpeta.
Este afio, por ejemplo, se aprobo el primer impuesto al car-
bono de Sudamérica: US$5 por tonelada de CO2 emitida, a
partir de 2017.
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AMERICA DEL SUR

Colombia

PIB: $378,1IMM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 10%
Poblacién: 48,3m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $1,2MM
Proporcién de Renovables: 15GW

Generacién Total de Energia Limpia: 4,4%
Autoridad Energética: 3.065GWh
Autoridad Energética: Ministerio de Energia y Mineria

CLASIFICACION GENERAL PUNTUACION GLOBAL
2014 2014

16 1,33

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 38 0,98

Il. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 21 0,66

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 24 1,99

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 05 2,95
RESUMEN
Colombia finalizé decimosexto entre los 55 paises evaluados por ergia limpia. Desde 2006 Colombia ha atraido US$1.200 millones
el Climascopio 2014, con un puntaje de 1,33. Esto lo ubic6 séptimo en fondos de energia limpia, si bien no se registraron inversiones
entre los 26 paises de América Latina y el Caribe. en 2013. El sector se halla dominado por las pequefias centrales

hidroeléctricas, que se alzaron con US$595 millones, o casi la mitad

El pais posee una de las economias de mayor crecimiento en : X
del total de inversiones.

América Latina, que se ha expandido a una tasa promedio del 6%
en los ultimos cinco afios merced a sus exportaciones de petroleo Mirando al futuro, seran necesarias politicas que apoyen el

y carbon. Este crecimiento, a su vez, esta impulsando la demanda crecimiento de las energias limpias. Las sequias cada vez mas
nacional de electricidad: se prevé que el consumo crezca aunatasa  frecuentes en América Central y del Sur estan dejando al descubi-
anual promedio del 2,8% hasta 2028, cuando alcanzara los 93TWh. erto las debilidades de las centrales hidroeléctricas como fuentes
capaces de aportar energia todo el afio y pueden acelerar la diver-

En los préximos cinco afios se espera que se agreguen 2,8GW de g ' : ST
sificacion hacia otros tipos de energias limpias.

capacidad procedente de centrales hidroeléctricas de gran porte, lo
que deja escaso margen para el desarrollo de tecnologias de en-

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/colombia
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

PERFIL POR PAIS

Colombia es altamente dependiente de la generacion hidroeléc-
trica. Este sector representd mas de la mitad de los 14,5GW

de capacidad instalada del pais y 68% de los 62TWh genera-
dos en 2013. Otras fuentes renovables desemperfian un papel
mucho menor, representando solo el 4% de la capacidad total.
El pais tuvo un buen desempefio en el indicador de estructura
del sector eléctrico del Climascopio a causa de su apertura a la
generacion del sector privado y a la relativamente baja frecuen-
cia de los cortes de suministro.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)

15GW generacion total

A
" Gas Natural .
O 13% / Petréleoy

Otras Renovables

Pequeiias
Hidroeléctricas

4%

Grandes
Hidroeléctricas
64%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, XM Compariia de Expertos en Mercados
Nota: ‘Otras renovables’ se refiere a plantas de biomasa/ residuos y energia eolica.

Colombia produjo 880 millones de litros de biocombustibles en
2013, situandose en el tercer lugar en América Latina, sélo por
detras de Argentina y Brasil. Sin embargo, obtuvo puntuaciones
relativamente bajas en el Parametro |, Marco Propicio (ubican-
dose en el puesto 38° a nivel global), en parte debido a que

no se registrd un incremento ni en la produccion de biocom-
bustibles ni en la capacidad generadora de energias limpias
respecto a 2012.

POLITICAS CLAVE

Objetivos (pero no obligatorios) de que un 3,5% de la gen-
eracion para la red, y un 20% de la generacion fuera de la
red, debe provenir de fuentes renovables para el afio 2015.

Objetivo
Energético

Biocom- Un mandato de mezcla de 10% de biodiesel con diesel

convencional; otro de 10% de etanol con gasolina.

bustibles

Incentivos Exencién de impuestos para los generadores edlicos y de bio-
Fiscal masa, y exencion de derechos de importacion en las compras de
(Sl equipo para uso en actividades que generen créditos de carbono.

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

En el Parametro Il, Inversion en Energias Limpias, se ubico
vigesimoprimero a nivel global y decimoquinto entre sus pares
de América Latina y el Caribe. El puntaje en esta area se vio
afectada por la ausencia de inversiones en energias limpias
(fuera de las centrales hidroeléctricas) en 2013, manteniendo el
total acumulado de US$1.200 millones desde 2006. Desde un
punto de vista positivo, el pais se ve beneficiado por una baja
relacion de canje (swap rate), de 3,7% en promedio en 2013, y
por la disponibilidad de préstamos de microfinanzas verdes.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

$809,8m total de las inversiones acumuladas

400 | %385
350
300 - Solar
[ Biomasay
250 $220 Residuos
200 . M Peq. Hidro.
150 - [ | I?:iocombus-
tibles
100 -
50 -
$0
0 008 2009 2010 20m 2012 ' 2013

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Nota: Inversion total incluye: Financiacion de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

Colombia tuvo un desempefio similar en el Parametro lIl,

de Cadena de Valor de Energias Limpias. Su puntuacién
relativamente baja se debié al hecho de que, si bien existen
desarrolladores de proyectos y productores en cinco de

las seis areas de energias renovables evaluadas, el pais
carece de capacidad industrial y de una red de proveedores
de servicios.

A Colombia le fue mucho mejor en el Parametro 1V, Ac-
tividades de Gestion de los GEI, situandose quinto a nivel
global. Es ademas uno de los 11 paises del Climascopio
que integran la Partnership for Market Readiness, una
iniciativa para ayudar a los paises a reducir sus emisiones
de gases de efecto invernadero. Colombia espera cambiar
su sector de transporte mediante politicas de aliento a los
vehiculos eléctricos y uso del transporte publico, reduciendo
su huella de carbono. Ademas tiene en marcha 69 proyec-
tos de GEI en una amplia gama de sectores.

Fondo Multilateral del Inversiones - miembro de Grupo Banco Interamericano de Desarrollo,
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AMERICA CENTRAL

=Costa Rica

PIB: $49,6MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 11%
Poblacién: 4,9m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $1,7MM
Potencia Instalada: 3GW

Proporcién de Renovables: 31,1%

Generacién Total de Energia Limpia: 3.952GWh

Autoridad Energética:

Ministerio de Energia, Ciencia y Telecomunicaciones

CLASIFICACION GENERAL PUNTUACION GLOBAL
2014 2014

12 1,45

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 22 1,25

I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 08 1,05

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 26 1,79

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 10 2,41
RESUMEN
Costa Rica se ubicd decimosegundo entre los 55 paises evalu- que las pequefias centrales hidroeléctricas cobran importancia
ados por el Climascopio, con un puntaje de 1,45 y tuvo buen en Costa Rica (junto a una capacidad de 1,2GW de las grandes
desempefio entre sus pares de América Latina, situandose en plantas hidroeléctricas), es la geotérmica la que se espera tenga
el sexto lugar, por encima de economias mucho mayores como el mayor crecimiento en los préximos afos, ya que hay en la ac-
Colombia, Argentina y Venezuela. tualidad proyectos en desarrollo que produciran 155MW con ese
Con la mayor capacidad de generacion instalada de América tipo de energia.
Central -2,7GW-, Costa Rica ha atraido desde 2006 US$1.400 Mirando al futuro, se espera una mayor diversificacién hacia
millones en nuevas inversiones de energias limpias no relacio- fuentes renovables no relacionadas con las grandes hidroeléc-
nadas con las grandes centrales hidroeléctricas. Esos fondos tricas, ya que recientes las sequias y los altos precios de la electri-
se tradujeron directamente en nueva capacidad comisionada cidad han obligado al pais a buscar tecnologias de generacion de
en el pais, con un total de 856MW de plantas de produccion de electricidad que no dependan del régimen de lluvias.

energias renovables en funcionamiento a fines de 2013. Mientras

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/costarica
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

Costa Rica posee una de las matrices energéticas mas verdes
del mundo. Las energias renovables no vinculadas a las grandes
hidroeléctricas representan soélo un tercio del total de capacidad
del pais, que es de 2,7GW.

El sector eléctrico esta controlado por el estatal Instituto Cos-
tarricense de Electricidad (ICE), en tanto que los generadores
privados responden por casi una cuarta parte de la capacidad de
generacion total. El pais es asimismo miembro del Mercado Eléc-
trico Regional (MER), que ofrece oportunidades de intercambio de
corriente entre sus participantes.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)

3GW capacidad total
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Consejo Nacional de Electricidad

Nota: Algunos valores no pueden ser representados graficamente debido a su escala, por favor
consulte la base de datos para las cifras completas.

Al igual que otros paises latinoamericanos, Costa Rica sufrié en
2013 una severa sequia que puso en evidencia los riesgos de
poseer una fuerte dependencia de las fuentes hidricas de gener-
acion. Las energias renovables parecen ahora en condiciones de
cubrir esa brecha. El afio pasado se invirtieron US$250 millones
en proyectos de energias renovables, la mitad de los cuales se
destinaron al financiamiento de un parque edlico de 50MW que
se espera sea comisionado el afio proximo. También se espera
mayor capacidad geotérmica en los proximos afios, dado que

en 2014 se comprometieron fondos por US$555 millones para la
construccién de tres proyectos de ese tipo, con una capacidad
total esperada de 165MW.

Este impulso a las inversiones ayudé a Costa Rica a obtener un
buen puntaje en el Parametro I, ubicandose en el octavo puesto,
en parte gracias a las inversiones en energias limpias compro-
metidas desde 2006. La mayoria de las inversiones en Costa
Rica provinieron de instituciones extranjeras y de desarrollo,
incluyendo la Agencia de Cooperacion Internacional de Japén,

el Export-Import Bank de Estados Unidos, y el Banco Europeo
de Inversiones. Pero los inversionistas locales también estan
empezando a tener un papel mas activo, incluyendo el Banco
Nacional de Costa Rica y el Banco Internacional de Costa Rica.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

POLITICAS CLAVE

El Instituto Costarricense de Electricidad realizé una sub-
asta exclusivamente para fuentes renovables, resultando
en la contratacién de 38MW de pequenas centrales
hidroeléctricas y 100MW de edlica.

Hay exenciones de los impuestos de importacion, el IVA,
y los impuestos sobre la renta para los equipos utilizados
por la industria de energias renovables.

Medicion neta BilleElyE! piloto de medicién neta que lleva 5 afios
AR cuenta con 117 clientes que han conectado sus instala-
=BT ciones renovables a la red eléctrica.

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Incentivos
Fiscales

En el Parametro lll, Cadenas de Valor de Energias Limpias,
Costa Rica finalizé vigesimosexto. El pais cuenta con promo-
tores de proyecto y productores de combustible en los seis
segmentos de energias limpias evaluados por el Climascopio:
biocombustibles, biomasa, geotérmica, pequefias centrales
hidroeléctricas, solar y edlica. Sin embargo, debido al volumen
del mercado, no existe capacidad de fabricacién en el pais.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

$1,2MM total de las inversiones acumuladas
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598
600 - >
Solar
500 |
M Pegq. Hidro.
400 . M Biocombus-
tibles
300 L
$231 $235 Eélica
$198
200 - ¢133 s121 Geotérmica
100 -
0 2008 2009 2010 20m @ 2012 2013

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Inversion total incluye: Financiacién de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

El resultado relativamente bueno de Costa Rica en el Climas-
copio se debe asimismo a su desemperio en el parametro IV,
Actividades de Gestion de los GEI, donde se ubico entre los
10 primeros. Costa Rica espera alcanzar la neutralidad de
carbono en 2021 y es miembro de la Partnership for Market
Readiness (PMR). Posee un proyecto NAMA en etapa de pre-
paracion, 16 proyectos de compensacion de MDL registrados,
y una baja tasa de fallas en MDL respecto del total de proyec-
tos aprobados.
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AMERICA DEL SUR

Ecuador

PIB: $90MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 8%

Poblacién: 15,7m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $5

Potencia Instalada: 5GW

Proporcién de Renovables: 8,2%

Generacidén Total de Energia Limpia: 2.102GWh
Autoridad Energética:

Ministerio de Electricidad y Energia Renovable

PUNTUACION GLOBAL
2014

0,96

CLASIFICACION GENERAL
2014

33

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 34 1,00
Il. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 18 0,71
111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 49 0,72
IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 19 1,59

RESUMEN

Ecuador obtuvo un puntaje de 0,96, ubicandose en el 33° puesto
entre las 55 naciones evaluadas por el Climascopio 2014, y en el
decimosexto lugar entre las de América Latina y el Caribe. Obtuvo
una puntuacion relativamente alta en el Parametro I, Inversion en
Energias Limpias, y en el Parametro 1V, Actividades de Gestion de
los GEl, en tanto que tuvo su peor desempefio en el Parametro lll,
Cadenas de Valor de Energias Limpias.

Ademas de sus abundantes recursos hidricos, el pais aun necesita
recurrir a los combustibles fésiles para generar suficiente electri-
cidad. Las energias limpias representan el 8% de su capacidad
instalada de 5GW, mayormente en la forma de pequefias centrales
hidroeléctricas (329MW), y de biomasa y electricidad generada a
partir de los residuos (101MW).

En un esfuerzo por promover el desarrollo de otras fuentes de
energias limpias, en 2013 el gobierno relanz6 un generoso sistema
de primas (feed-in tariffs) para las fuentes renovables. El sistema
anterior de feed-in tariffs expir6 en 2012; no obstante, su evolu-
cién ha sido lenta. La mayor parte de la capacidad comisionada

en los ultimos ocho afios ha sido a partir de las grandes centrales
hidroeléctricas o en base a petrdleo.

Alrededor del 92% de los ecuatorianos estan conectados a la red.
El aumento en el acceso a la electricidad fue promovido por la im-
plementacién de varias fases del FERUM (Fondo de Electrificacion
Rural y Urbano Marginal).

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/ecuador

64

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

Fondo Multilateral de Inversiones - miembro del Grupo Banco Interamericano de Desarrollo,

Department for International Development del Reino Unido, Power Africa



RESUMEN DE LOS PARAMETROS

PERFIL POR PAIS

Las centrales hidroeléctricas, junto con las plantas que utilizan
petroleo y diésel, responden por alrededor de 4,4GW de los
5GW de capacidad instalada total en Ecuador. En 2013 la em-
presa estatal Corporacion Eléctrica del Ecuador (CELEC-EP)
generd el 61% de toda la electricidad producida, en tanto que
el resto fue aportado por empresas privadas. CELEC-EP se
encarga de la transmision pero no de la distribucion, que esta
en manos de 11 empresas.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)

5GW capacidad total

Gas Natural
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Consejo Nacional de Electricidad
Nota: Algunos valores no pueden ser representados graficamente debido a su escala, por favor
consulte la base de datos para las cifras completas.

En el Parametro |, Marco Propicio, el pais se ubicé en el puesto
33. Obtuvo un buen puntaje por su marco de politicas de im-
pulso a las energias limpias dado que ofrece atractivas feed-in
tariffs para las fuentes energéticas limpias y se mantiene abierto
a los generadores privados, pero por otro lado se vio perjudi-
cado por sus precios de electricidad por debajo del promedio
(US$0,8KWh, frente a un promedio de US$0,18KWh en América
Latina y el Caribe), lo que resta competitividad a las fuentes de
energias renovables. Si bien existe un mercado spot activo, en él
solo se puede vender el superavit del mercado regulado.

POLITICAS CLAVE

El programa para las tarifas de inyeccién esta garanti-
zado por 15 afos para la energia edlica, solar térmica,
marina, de biomasa, geotérmica y pequefas centrales
hidroeléctricas.

Tarifas de in-
yeccion (‘feed-
in tariff’)

Biocom-
bustibles

It fves Exencién de impuestos de importacién para equipo de
Fiscal energia limpia, y exencién de impuestos sobre la renta
LSRR e para generadores de energia renovable.

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Un mandato para mezclar 5% biodiesel con diesel con-
vencional.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

Ecuador se situé decimoctavo en el Parametro I, Inversion

en Energias Limpias, gracias a un salto en las inversiones en
2013. En ese aiio se atrajeron US$81,5 millones —US$77 mil-
lones para pequefias centrales hidroeléctricas y US$4,5 mil-
lones para proyectos edlicos—, lo que representd un aumento
del 17,5 por ciento respecto a 2012 y un total acumulado de
US$534 millones desde 2006. En el area de las microfinanzas
verdes, se desembolso un total de US$19 millones desde
2006 a una tasa de interés promedio de 17,5%, que es consid-
erablemente mas elevada que la tasa nacional del 10%.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

$292,8m total de las inversiones acumuladas
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Inversion total incluye: Financiacion de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

Ecuador se ubic6 en un muy pobre 49° lugar en el Parametro
Ill, Cadenas de Valor de Energias Limpias, ya que existen
muy pocas instituciones financieras activas en el areay a
que la red de proveedores de servicios de energias limpias
es limitada. No obstante, hay promotores activos en todos
los subsectores de las energias limpias.

En el Parametro |V, Actividades de Gestion de los GEl, el
pais se ubicé en el decimonoveno puesto a nivel global
gracias a sus 31 proyectos de compensacion de emisiones
de GEl, 27 de los cuales son de generacion de electricidad, y
a la actividad de dos compafiias que dan a conocer volun-
tariamente sus emisiones de gases de efecto invernadero,
demostrando que el pais se halla encaminado a mejorar su
conciencia empresaria.

Fondo Multilateral del Inversiones - miembro de Grupo Banco Interamericano de Desarrollo,
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AMERICA CENTRAL

PIB: $24,3MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 3%

Poblacién: 6,3m

El Salvador

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $243m

Potencia Instalada: 2GW

Proporcién de Renovables: 22,1%

Generacidén Total de Energia Limpia: 1.691GWh
Autoridad Energética: Consejo Nacional de Energia

PUNTUACION GLOBAL
2014

1,12

CLASIFICACION GENERAL
2014

27

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

. Marco Propicio 14 1,33

I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 05 1,12

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 46 0,84

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 36 0,85
RESUMEN

El Salvador obtuvo un puntaje de 1,12 en el Climascopio 2014,
alcanzando el puesto 27 a nivel mundial y el nimero 12 entre los
paises de América Latina y el Caribe. El puntaje del pais fue impul-
sado por la considerable participacion de energias limpias en la red
nacional, los elevados precios de las tarifas locales de electricidad y
el crecimiento en las inversiones en energia limpia para desarrollar
la capacidad de generacion de gran y pequefia escala.

Las fuentes renovables desempefian un papel fundamental en la
matriz de El Salvador. Actualmente, los proyectos geotérmicos y

de biomasa aportan la mayor parte de la generacién de energias
limpias. Sin embargo, es la energia solar la que se encuentra mejor
preparada para convertirse en la insignia tecnolégica. En 2013,

El Salvador obtuvo US$51 millones en inversiones en una planta
fotovoltaica piloto. Otros 94MW de capacidad fueron contratados en
2013, a través de la primera licitacién de contratos de provision de
energia renovable del pais, los que se espera entren en funcion-
amiento en un plazo de dos afios.

El Salvador tiene las tarifas eléctricas de venta al publico mas
elevadas de América Central, con un promedio de US$0,23/KWh.
Dadas estas tarifas, la generacion de distribucion renovable podria
ser una alternativa, con una relacién costo-beneficio positiva para
ayudar a reducir las cuentas de luz. Se espera que en los proximos
uno a dos afios, el gobierno desarrolle una politica de medicion de
red que incentive la capacidad distribuida en el pais.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/el-salvador
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

El puntaje que obtuvo El Salvador en el Climascopio 2014 se
debe en buena medida a su buen desempefio en los primeros
dos parametros, en los que alcanzé los puestos 14 y 5, respec-
tivamente. El pais obtuvo un buen puntaje en el Parametro |,
Marco Propicio, ya que, gracias a una serie de reformas, el
sistema ahora esta abierto a la participacién por parte del sec-
tor privado. El Salvador también es un participante activo en el
Mercado Eléctrico Regional (MER) de Centroamérica, en el que
ocupa el segundo lugar en exportaciones de energia eléctrica y
es el mayor importador.

Mientras que la capacidad renovable representa un 22% de
los 1,5GW de capacidad instalada en El Salvador, el pais aun
depende fuertemente de la generacioén de electricidad a partir
de plantas térmicas que utilizan combustibles fosiles. En 2013,
el 40% de la generacion de los 5,8 TWh provino de plantas de
petroleo y diésel.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)
2GW capacidad total

Pequenias
Hidroeléctricas
2%
Grandes
Hidroeléctricas

29% /
/Energl'a Limpia

&

Biomasay
Residuos
7%

\\ 22%

N

Petrodleo y Diésel
49% \\

Geotérmica
13%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Consejo Nacional de Energia

En un esfuerzo por cortar su dependencia de combustibles
importados y reducir la generacion de costos, en julio de 2014,
El Salvador llevo a cabo su primera subasta inversa para
contratos de suministro de energias renovables. La licitacion
dio como resultado 94MW de futura capacidad fotovoltaica
contratada a un precio promedio de US$116/MWh, en un
acuerdo por 20 afos de vigencia. Dado que los mayoristas en
el mercado spot tenian un costo promedio de US$173/MWh
en 2013, la generacion limpia recientemente contratada es
bastante competitiva.

En 2013, El Salvador atrajo US$51 millones para el proyecto
piloto CEL “15 de Septiembre” de 14MW. Esta seria la prim-
era planta fotovoltaica de gran escala de todo el pais. Se
esperan mas inversiones a partir del préximo afio, a medida
que las plantas fotovoltaicas licitadas obtengan financiamiento.
Ademas, El Salvador tiene una red de microcréditos verdes
significativa, con cuatro organizaciones activas y mas de 700
prestatarios a lo largo del pais.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

POLITICAS CLAVE

Exencién de derechos de importacién para equipo de
energia limpia, y exencion de impuestos sobre la renta
para generadores de energia renovable.

Incentivos
Fiscales

La empresa de distribucién Del Sur realizé la primera
subasta en el pais, contratando 94MW de energia foto-
voltaica a un precio promedio de $116,2/MWh (ddlares).

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Debido a lo reducido de su mercado, El Salvador no tiene
una cadena de valor de energia limpia sustancial, lo que
explica su puntaje relativamente bajo en el Parametro lIl,

en el que obtuvo la 462 posicion. Se espera que los promo-
tores locales se apoyen en las empresas establecidas en los
paises vecinos para abastecer sus proyectos. Asimismo, hay
relativamente poca actividad relacionada con iniciativas com-
prendidas en el Parametro IV, de Gestion de las Emisiones
de Gases de Efecto Invernadero, a consecuencia de lo cual
el pais se encuentra en el puesto 36 en este parametro. El
Salvador tiene siete proyectos de compensacion de emi-
siones de GEl registrados en programas internacionales,
pero aun no ha emitido legislaciones significativas con
respecto a politicas de reduccion de emisiones.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

$218,8m total de las inversiones acumuladas
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Inversion total incluye: financiacion de activos, financiacion corporativa y capital riesgo/
private equity
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AMERICA CENTRAL

-Guatemala

PIB: $53,8MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 7%

Poblacién: 15,5m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $585,8

Potencia Instalada: 3GW

Proporcién de Renovables: 22,6%

Generacién Total de Energia Limpia: 2.031GWh
Autoridad Energética: Ministerio de Energia y Minas

PUNTUACION GLOBAL
2014

1,10

CLASIFICACION GENERAL
2014

29

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 21 1,28

Il. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climitico 25 0,61

11l. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 34 1,22

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 21 1,45
RESUMEN

Guatemala finalizé en el 29° puesto del Climascopio 2014, con
una puntuacién de 1,10,y quedod en el decimocuarto lugar entre los
26 paises evaluados de América Latina y el Caribe.

Guatemala esté interconectado con sus vecinos en el mercado re-
gional de energia y es un exportador neto de electricidad. Del total
de su capacidad de generacién, de 2,3GW - la mayor de América
Central — alrededor del 27,5% se deriva de fuentes renovables.

Dada su importante industria azucarera, obtiene una sustancial
porcidn de su energia renovable (326MW) de la cogeneracion
del bagazo (fibra excedente de la cafia de azucar). También

ha desarrollado la energia solar y edlica: en subastas realiza-

das en 2012, otorgd contratos por 100MW de energia edlica y
56MW de energia solar, la mayor parte de la cual seria comi-
sionada en 2015.

Si bien el pais no obtuvo muchas inversiones en energias lim-
pias en 2013, hubo un importante repunte en 2014 para financi-
ar proyectos adjudicados en subastas. Esto permitira elevar la
puntuacion de Guatemala en el proximo Climascopio.

Mirando hacia adelante, el pais planea casi duplicar su ca-
pacidad de generacion eléctrica en los préximos cuatro afios
mediante la adicién de 1,8 GW de nueva capacidad. El énfasis
sera puesto en la generacion hidroeléctrica a escala comercial,
que se espera pueda producir 1,2GW en 2018.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/guatemala
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

Guatemala obtuvo su mejor puntaje en el Parametro |, Marco
Propicio, ubicandose en el puesto 17 a nivel global. El sector
privado tiene participacion en todas las areas del sector eléc-
trico (generacion, distribucion y transmision) y tiene algunos
desafios importantes por delante, dado que los proyectos tanto
de transmisién como de generacion (en particular de hidroelec-
tricidad) se han encontrado con fuerte resistencia por parte de
las comunidades locales.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)

3GW capacidad total
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Administrador del Mercado Mayorista
Nota: Algunos valores no pueden ser representados graficamente debido a su escala, por favor
consulte la base de datos para las cifras completas.

El pais realizé su primera subasta de capacidad renovable

en 2012, suscribiendo contratos de compra de 393MW de
capacidad de energias limpias, en particular biomasa, peque-
fias centrales hidroeléctricas, solar y edlica. Los proyectos de
energia edlica y solar cerraron contratos por un promedio de
US$134/MWh y US$130/MWh respectivamente, en tanto que
las pequefas centrales hidroeléctricas y la biomasa se mos-
traron mas competitivas, con precios de entre US$104MWh y
US$121MWh. Si bien no pueden competir con las fuentes tér-
micas, estos precios son muy inferiores al precio spot promedio
de Guatemala en 2013, de US$156/MWh.

POLITICAS CLAVE

La Comisién Nacional de Energia Eléctrica realizd la primera
subasta en el pais, contratando 393MW de energia edlica, solar, de
biomasa, y pequenas centrales hidroeléctricas. Una segunda sub-
asta contratara 250MW de fuentes renovables y convencionales.

Exencién de derechos de importacién para equipo y
maquinaria de energia limpia, y exenciones de impuestos
sobre |a renta, impuestos industriales, e IVA para genera-
dores de energia renovable.

Incentivos
Fiscales

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

En lo que respecta al Parametro Il, Inversiones en Energia
Limpia, a Guatemala le fue comparativamente bien a nivel
global, ubicandose en el 25° puesto; no obstante, entre los
26 paises de América Latina y el Caribe se ubico solo en

el decimoctavo lugar. Sus puntos positivos incluyeron dos
organizaciones de microfinanzas que ofrecen préstamos a
bajo interés (3,5% en promedio) para proyectos de energias
limpias. En términos de inversion a gran escala, el pais ha
atraido un total acumulado de US$586 millones desde 2006,
pero solo US$8 millones (correspondientes a una pequefia
central hidroeléctrica) fueron comisionados en 2013. No
obstante, se esperan mas inversiones en 2014 en la medida
en que los proyectos subastados vayan logrando el cierre de
su financiacion.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

$373,8m total de las inversiones acumuladas
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Nota: Inversion total incluye: financiacion de activos, financiacién corporativa y capital riesgo/
private equity

En el Parametro lll, Cadena de Valor de Energias Limpias,
el pais se ubicé en el puesto 34 a nivel global y décimo

a nivel regional. Guatemala cuenta con promotores de
proyectos y productores de combustibles en las seis areas
de energias renovables evaluadas: biocombustibles, bio-
masa, geotérmica, pequefias centrales hidroeléctricas, solar
y edlica. Sin embargo, no posee la capacidad de producir
equipos para la industria de las energias limpias.

Respecto del Parametro IV, Actividades de Gestion de

los GEI, el pais tuvo un desempefio relativamente bueno,
ubicandose vigesimoprimero a nivel global. Los 22 proyec-
tos de compensaciéon de GEI de Guatemala —una cifra
significativa dadas sus bajas emisiones de CO2—, contaron
a su favor, pero la falta de un marco normativo para reducir
las emisiones y la ausencia de iniciativas de compensacioén
de GEI a nivel corporativo redujeron su calificacion.
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EL CARIBE

Guyana

PIB: $3,IMM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 9%

Poblacién: 0,8m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013:

Potencia Instalada: 1773MW

Proporcién de Renovables: 8,7%

Generacién Total de Energia Limpia: N/A

Autoridad Energética; /Agencia de Energia de Guyana

PUNTUACION GLOBAL
2014

0,60

CLASIFICACION GENERAL
2014

49

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

. Marco Propicio 50 0,60

I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 16 0,82

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 55 0,07

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero | 0,71
RESUMEN

Guyana obtuvo una puntuacion de 0,60, lo que la ubicé en el puesto
49 de las 55 naciones del Climascopio 2014 y en el vigesimoprimer
lugar entre sus pares de América Latina y el Caribe. Los mejores
resultados los obtuvo en el Parametro Il, Inversiones en Energia
Limpia, gracias a las donaciones recibidas en 2013. En contraparti-
da, mostré su mayor debilidad en el Parametro lll, Cadena de Valor
de las Energias Limpias, debido a la falta de instituciones relaciona-
das con las energias renovables.

La economia guyanesa, cuyo PIB en 2013 fue de US$6.600 mil-
lones, depende en gran medida de las exportaciones de productos
primarios y de las actividades extractivas. Los combustibles importa-
dos tales como el petroleo y el diésel se utilizan para alimentar el
91% de la capacidad generadora del pais, de 173MW. Debido a

ello, los usuarios conectados a la red pagan la quinta tarifa mas
alta de América Latina y el Caribe: US$0,32/kWh. Para reducir esa
dependencia de los combustibles importados, el pais esta desarrol-
lando la planta hidroeléctrica Amaila Falls, de 165MW, la cual aun
se encuentra en etapa de planificacion.

La empresa Guyana Power & Light, que es un monopolio es-

tatal verticalmente integrado, esté a cargo de la transmision y
distribucién de la electricidad. En el negocio de la generacién se
permite la participacion privada; por ejemplo, GP&L adquirié el
equivalente del 9% de la capacidad total instalada en el pais a una
planta de biomasa de 15MW que es propiedad de Guyana Sugar
Corp (GuySuCo), que despacha 10MW a la red nacional.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/guyana
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

En el Parametro I, Marco Propicio, Guyana se ubic6 en el
puesto 50. Esa baja marca refleja la ausencia de un marco de
politicas para apoyar el desarrollo de las energias renovables.

Siendo la estatal Guyana Power & Light la fuerza dominante

en el sector energético del pais, hay muy poca participacion
privada. GuySuCo es probablemente el mas destacado de los
privados: ademas de su proyecto de biomasa de 15MW, el pro-
ductor azucarero comision6 en 2013 la primera planta de etanol
del pais. Ubicada en la ciudad costera de Albion, utiliza como
insumo el bagazo de cafia de azucar y tiene una capacidad de
produccion de 365.000 litros al afio.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)
173MW capacidad total

Biomasay
Petréleo y Diésel

Energia Limpia
91% 9%

Residuos
9%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Guyana Power & Light Company

Aproximadamente el 82% de los 800.000 habitantes del

pais estan conectados a la red, en mayor proporcion en las
areas urbanas. Con el fin de impulsar el acceso a la electri-
cidad en zonas rurales, el gobierno ha lanzado una serie de
iniciativas que en su mayoria promueven el uso de instala-
ciones fotovoltaicas suministradas por empresas privadas de
pequefia escala.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

En el Parametro Il, Inversiones en Energia Limpia, Guyana
se ubicé en un respetable decimosexto puesto. Su fortaleza
comparativa en este terreno se debié a los US$25,8 millones
en donaciones y préstamos que recibié en 2013 del Banco
Interamericano de Desarrollo. Estos fondos se invirtieron en
tres programas disefiados para fortalecer al sector ambien-
tal del pais, desarrollar politicas y estrategias de energias
renovables, e implementar proyectos de energia limpia para
aumentar el acceso a la electricidad.

PRECIOS PROMEDIOS MINORISTAS DE ELECTRICIDAD,
2013 ($/kWh)
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance

En el Parametro lll, Cadena de Valor de Energias Limpias,
Guyana se ubico por debajo de todos los otros paises evalu-
ados. Esto no fue sorpresa alguna, dado el pequefo tamafio
de su economia y que aun se halla en una etapa temprana
de desarrollo en materia de energias renovables.

Con alrededor del 75% de su territorio de 214.970 km? cubi-
erto por bosques pluviales, Guyana posee un considerable
potencial para desarrollar nuevas iniciativas de reduccion
de emisiones relacionadas con sus bosques, incluyendo

el mecanismo de Reduccion de Emisiones por Deforest-
acion y Degradacion (REDD, por sus siglas en inglés) de la
ONU. No obstante, en la actualidad el pais posee un solo
proyecto MDL registrado de generacion eléctrica a partir de
la biomasa. Sumado a ello, no existe conciencia corporativa
sobre la reduccion de emisiones ni de instrumentos de GEI
basados en el mercado. Como resultado, tuvo un desem-
peio relativamente pobre, ubicandose en el puesto 41 a
escala global en el Parametro IV, de Actividades de Gestion
de Gases de Efecto Invernadero.
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EL CARIBE

PIB: $8,5MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 5%

Poblacién: 10,3m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: N/A

Potencia Instalada: 236 MW

Proporcién de Renovables: 22,9%
Generacidén Total de Energia Limpia: 154GWh
Autoridad Energética:

Port-au-Prince

Ministerio de Obras Puablicas, Transportes y Comunicaciones

PUNTUACION GLOBAL
2014

0,73

CLASIFICACION GENERAL
2014

45

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 39 0,92

I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 37 0,38

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 28 1,58

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 55 0,07
RESUMEN

Haiti obtuvo un puntaje de 0,73, ubicandose en el puesto 45 entre
las 55 naciones relevadas por el Climascopio 2014. Entre los 26
paises de América Latina y el Caribe, se situ6 en el vigésimo lugar.

El 77% de la capacidad instalada del pais, de 295MW, es aportado
por plantas que utilizan petréleo importado. Las empresas locales
de servicios eléctricos afrontan numerosos desafios, incluyendo el
suministro intermitente debido a la inadecuada infraestructuray a la
falta de un marco regulador que implemente y haga cumplir reglas y
estandares de calidad.

Solo el 28 por ciento de sus 10,3 millones de habitantes tiene ac-
ceso a la red, lo que lo pone al final de la tasa de electrificacion de
América Latina. Si bien el pais posee un considerable potencial

para el desarrollo de energias limpias, cuenta en la actualidad con
una sola planta hidroeléctrica (de 54MW) que responde por aproxi-
madamente el 19% de su capacidad de generacion, a la que se
suman otras pequefias centrales hidroeléctricas que aportan 7TMW.

Desde el terremoto de 2010, la mayor parte de la actividad relacio-
nada con energias limpias en Haiti fue auspiciada por organismos
multilaterales y organizaciones sin fines de lucro que se propusier-
on restablecer el sector eléctrico del pais. Esto se refleja en su sig-
nificativo progreso en iniciativas solares no conectadas a la red. En
2014, Haiti fue incluido en la metodologia “fuera de red” (“off-grid”)
del Climascopio, que tiene en cuenta su cadena de valor fuera de la
red y que otorga mayores puntajes a los indicadores relacionados
con proyectos de esa naturaleza.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/haiti
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

En el Parametro |, Marco Propicio, se ubicé en el puesto 39 a
escala global. A pesar de que el pais no cuenta con politicas
que incentiven ni con legislacion relacionada con las energias
renovables y limpias, las pequefas centrales hidroeléctricas

y solares, estan teniendo un creciente rol en la recuperacioén
luego del terremoto de 2010. Quienes estan en condiciones de
costear el servicio eléctrico pagan un precio minorista promedio
de unos US$0,33/kWh. Esta es una tarifa que esta fuera del
alcance de muchos en un pais en el que alrededor del 60% de
la poblacion vive con menos de US$1,25 por dia.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)
236MW capacidad total

Petréleo y Diésel Pequenas

Energia Limpia . .
77% 239%, Hidroeléctricas

23%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Institut Haitien de Statistique et d’Informatique

El mercado eléctrico estd dominado por el monopolio es-

tatal verticalmente integrado Electricité d’Haiti (EdH), que se
encarga de la transmision, distribucién, y en buena medida
también de la generacion. La empresa responde por el 44% de
la generacion, en tanto que otro 35% proviene de productores
independientes, y un 21% de plantas generadoras subsidiadas
por el gobierno de Venezuela. Las empresas privadas tienen
permitido generar electricidad para consumo propio pero no
vender el superavit, a menos que posean un contrato con el
gobierno, algo que puede llevar afios conseguir debido a la
falta de regulacion.

En lo que respecta al Parametro Il, Inversiones en Energia
Limpia, el pais se ubico en el puesto 37, lo que refleja su bajo
nivel de inversiones. Sin embargo, en 2013 Haiti recibié una
donacién de US$25 millones para desarrollar una matriz ener-
gética sustentable que promueva el acceso a la electricidad.
También ha recibido alrededor de otro millén de dodlares en
micropréstamos verdes.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

En el area que mejor desempefio tuvo fue en el Parametro
IIl, Negocios de Bajas Emisiones de Carbono, situandose en
el puesto 28. Este resultado relativamente positivo se debio
al creciente numero de pequefias empresas y de organi-
zaciones sin fines de lucro que ofrecen lamparas solares,
faroles, cargadores mdviles, cocinas no contaminantes e
instalaciones solares residenciales. La energia solar distribui-
da es una opcion atractiva ya que una lampara solar cuesta
en promedio unos US$12, en tanto que un litro de kerosene
cuesta aproximadamente US$0,93.

CADENAS DE VALOR DE ENERGIA LIMPIA POR SECTOR

Sector / Cantidad Sub-sector disponible, Sub-sector no disponible

Biocombustible
s 2
Pequefias Centrales Hidroeléctricas

OO

Solar

Cocinas eficientes, Otras

Mini sistemas eléctricos, operaciény
mantenimiento

Pequefios Artefactos de lluminacién,
Mini Sistemas Eléctricos

Eélica
T Mini edlica

Almacenamiento

@ Bancos de baterias

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Nota: Los iconos no coloreados a la izquerda se refieren a cada sub-sector de la cadena de
valor de un sector, definido a la derecha. Los coloreados representan el numero de subsec-
tores disponibles para la cadena de valor de un sector de energia limpia. El texto en negrita a
la derecha demuestra que al menos una organizacion esta activa en ese subsector.

El pais se ubicé en el ultimo lugar de la tabla en el Parametro
1V, Actividades de Gestion de los GEl, en virtud de la ausencia
de un ente que supervise al sector energético, las politicas de
carbono y las practicas de sustentabilidad corporativa.
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AMERICA CENTRAL

PIB: $18,6MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto delPIB en 5 Afios: 5%

Poblacién: 8,Im

Total de Inversiones Acumuladas de Enetgia Limpia, 2006-2013: $8

Potencia Instalada: 2GW

Proporcién de Renovables: 22,3%

Generacién Total de Energia Limpia: 1.196GWh
Autoridad Energética:

Secretaria de Recursos Naturales y Ambiente

PUNTUACION GLOBAL
2014

1,15

CLASIFICACION GENERAL
2014

25

Honduras

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

. Marco Propicio 20 1,29

I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 22 0,64

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 30 1,42

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 20 1,56
RESUMEN

Honduras obtuvo el puesto nimero 25 entre los 55 paises en vias
de desarrollo analizados por el Climascopio 2014, con un puntaje
de 1,15. También se ubico en la franja media entre sus 25 pares de
América Latina y el Caribe, situandose en el undécimo puesto.

El pais obtiene mas de la mitad de su energia eléctrica de plantas
que utilizan como base el petroleo y el diésel para la generacion. El
sector eléctrico se encuentra en condiciones precarias: el servicio
estatal es financieramente pobre, lo que se debe en parte al alto nivel
de pérdida de energia en sus sectores de transmision y distribucion.

No obstante, en 2013 la energia limpia (con excepcion de las grandes
centrales hidroeléctricas) representaba un 22% de los 1,8GW de la
capacidad total de generacién conectada a la red. El pais ha introdu-
cido numerosos incentivos, incluyendo una prima sobre los precios

(con especial énfasis en energia solar) que es mayormente respon-
sable del crecimiento, asi como descuentos impositivos.

Desde 2006, un total de US$815 millones han sido invertidos en
energia limpia, cifra significativa si se tiene en cuenta que se trata
de una economia relativamente reducida, de unos US$19.000 mil-
lones. Los bancos de desarrollo estan jugando un papel clave, dado
el perfil de alto riesgo que tiene el pais.

En 2014, Honduras aprob6 una nueva ley que apunta a aumentar
la participacion privada en el sector de la energia eléctrica. Si es
eficazmente implementada, deberia estimular la confianza entre
los promotores privados e inversionistas y, por lo tanto, fomentar
su rapido crecimiento.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/honduras
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

El sector eléctrico de Honduras esta atravesando un periodo
de transicion. Por el momento, todavia se centra en su Em-
presa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE), que controla

la generacion, transmision y distribucion. Esta empresa ha
acumulado un alto nivel de deuda, a causa de los subsidios a
la electricidad y de los atrasos en los pagos, a lo que se suma
el hecho de que tiene un promedio de pérdida de energia

del 32%. A principios de 2014, se aprobaron varias medidas
legislativas que prometen atacar el tema, reformando la es-
tructura de la ENEE y aumentando la participacion del sector
privado en todos los segmentos. La separacion de la empresa
nacional en unidades comerciales sera dada a conocer en
julio de 2015.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)

2GW capacidad total

Gas Natural Carbén
4% 1%

Grandes
Hidroeléctricas Edlica
21% 6%

Biomasay
Residuos

Energia Limpia
Hep 7%

22%

Petrdleo y Diésel
52%

Pequeiias
Hidroeléctricas
9%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Empresa Nacional de Energia Electrica Honduras

En 2013, los incentivos a las politicas de energia limpia y el
crecimiento del 24,5% en generacion de energia limpia de
base edlica y de pequefas centrales hidroeléctricas respecto
al afio anterior, ayudaron al pais a alcanzar el puesto 20 en el
Parametro |, Marco Propicio.

POLITICAS CLAVE

Una prima de 10% sobre los precios para proyectos
renovables, y de 15% para proyectos solares que venden
su electricidad a la Empresa Nacional de Energia Eléctrica
(ENEE) (operada por y de propiedad del gobierno).

Tarifas de in-
yeccion (‘feed-
in tariff’)

La Empresa Nacional de Energia Eléctrica (ENEE) realizé una sub-
asta, adjudicando contratos de 20 a 30 afios a 37 proyectos renova-
bles. Estos fueron divididos entre pequefias centrales hidroeléctricas
(257MW), geotermal (35MW), y de biomasay residuos (33MW).

Exencién de derechos de importacién para equipo y maquinaria
de energia limpia, y exencién de impuestos de importacion e
impuestos sobre |a renta para generadores de energia renovable.

Incentivos
Fiscales

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

Honduras obtuvo el puesto 22 en el Parametro Il, Inver-
siones en Energia Limpia. En 2013, US$73 millones fueron
invertidos en el mercado de energias renovables del pais.
Una gran parte fue destinada a financiar los 24MW de la
segunda de fase del parque edlico Cerro de Hula, que se
afiaden a los 102MW ya instalados. Una vez en marcha,
sera el parque edlico mas importante de América Central.
De todas formas, dado el riesgo que representa para los
inversionistas, la financiacion en Honduras no es barata: en
2013, la tasa de los swaps y el costo promedio de la deuda
se mantuvieron en 7% y 20%, respectivamente. En cuanto
a los microcréditos, hay cuatro instituciones que ofrecen
préstamos para sistemas de energia limpia, que han repor-
tado alrededor de 335 transacciones.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

$678,6m total de las inversiones acumuladas

350 - $334
]
M Pegq. Hidro.
250
Solar
200 - I Biomasay
$158 Residuos
150 - L
Geotérmica
100 - Edlica
$73
50 $43
K N

0 T
2008 2009

2010 201 2012 2013

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Nota: Inversion total incluye: Financiacién de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

Asi como en varios otros paises de bajos ingresos, Hon-
duras tiene una red de proveedores de energia renovable
considerablemente limitada, siendo la mayoria de ellos
promotores y empresas de ingenieria. Como resultado,

el pais tuvo un desempeio bajo, que le valié el puesto
numero 30 en el Parametro lll, correspondiente a Cadenas
de Valor de Energia Limpia.

En cuanto a las Actividades de Gestién de las Emisiones
de Gases de Efecto Invernadero a las que se refiere el
Parametro IV, Honduras obtuvo el puesto 20. Esta es una
posicién comparativamente alta, que pone de relieve sus
35 proyectos de compensacion de GEl, 25 de los cuales
se enfocan en la reduccién de emisiones por parte de los
generadores electricidad. Esto es significativo si se tiene
en cuenta que el pais emite 8,1 millones de toneladas de
CO2 por afio.
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EL CARIBE

><Jamaica

PIB: $14,4MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 3%

Poblacién: 2,7m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013:

Potencia Instalada: 1GW

Proporcién de Renovables: 6,9%

Generacidn Total de Energia Limpia: 240GWh
Autoridad Energética: Ministerio de Energia y Minas

PUNTUACION GLOBAL
2014

0,80

CLASIFICACION GENERAL
2014

39

—_—- -

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 35 1,00
I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 49 0,24
111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 39 1,03
IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 26 1,18

RESUMEN

Jamaica tuvo una puntuacion de 0,80, situandose en el puesto 39
entre las 55 naciones relevadas por el Climascopio 2014. Entre los
26 paises de América Latina y el Caribe se ubicd decimoctavo.

Jamaica depende de los combustibles fésiles importados (mayor-
mente fuel oil y diésel) para la generacién de 873MW de la capaci-
dad instalada del pais, de 1GW. La oferta eléctrica se esta tornando
cada vez mas diversificada, y actualmente el 7% de la capacidad in-
stalada proviene de pequefias centrales hidroeléctricas y de fuentes
edlicas. El gobierno espera llegar a obtener el 20% de la electricidad
de fuentes renovables para 2030, tal como ha sido determinado en
la Politica Energética Nacional 2009-2030.

En este sentido se dieron algunos pasos concretos en 2013,
cuando se realizo la primera subasta de energias limpias. En di-
cha licitacién se cerraron contratos por 58MW de energia edlica
y otros 20MW de fotovoltaica para abastecer a Jamaica Public
Service Company (JPS), la empresa privada verticalmente
integrada de la isla.

Los jamaiquinos tienen permitido generar energia renovable para
el autoconsumo mediante sistemas de hasta 100KW y vender el
eventual superavit a la red nacional a precios fijados por la Office
of Utilities Regulation. Este precio se fija en base al “costo evitado
de generacion” al que se le agrega una prima de hasta 15%. Se
espera que en el futuro continden las inversiones paulatinas para
financiar proyectos adjudicados mediante subastas.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/jamaica
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

Jamaica se situo en el puesto 34 a escala global en el Paramet-
ro |, Marco Propicio, lo que significé un resultado relativamente
alto comparado con su desempefio en otros parametros. Dicho
puntaje tuvo en cuenta politicas tales como sus objetivos de en-
ergias renovables, el programa de facturacion neta y la subasta
realizada por JPS.

El 92% de sus 2,7 millones de habitantes esta conectado a la
red. Debido a la alta dependencia del pais de los combustibles
fosiles para la generacion de electricidad, éstos debieron pagar
en 2013 un promedio de US$0,37/KWh, la tercera tarifa mas
alta de América Latina y el Caribe.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)

1GW capacidad total

Pequenas

Hidroeléctricas
2%

Petrdleo y Diésel

Energia Limpia

93% 7% L.

Edlica
5%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Oficina de regulacion de empresas de servicios
publicos

La isla es muy apta para las energias renovables, especial-
mente la solar y la edlica, ya que dispone de numerosos recur-
sos naturales. Desde 2013 Jamaica cuenta con siete proyectos
en diversas etapas de desarrollo y otros 11 proyectos comi-
sionados, incluyendo un sistema hibrido que combina paneles
solares y turbinas edlicas.

POLITICAS CLAVE

Objetivo

o 20% de la capacidad instalada eléctrica debe ser renov-
Energético

able para el afio 2030.

La Oficina de Reglamentacién de Empresas de Servicios Publi-
cos realiz su primera licitacién, contratando 58MW de energia
edlicay 20MW de energia fotovoltaica en tres proyectos.

Un programa piloto de medicién neta cuenta con 11
clientes que han conectado instalaciones renovables a la
red eléctrica.

Medicion neta

de la energia

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

En el Parametro Il, Inversiones en Energia Limpia, el pais
tuvo un pobre desemperfio, ubicandose 50° entre las 55
naciones relevadas de alrededor del mundo y penultimo
entre los 26 paises de América Latina y el Caribe. A pesar
de haber obtenido un total acumulado de US$132 millones
en inversiones en energias limpias desde 2006, en 2013 no
recibié préstamos ni donaciones. El financiamiento es un
desafio, dada la alta tasa de cambio interbancario swap y el
costo promedio de la deuda, de 11% y 18% respectivamente.
Sin embargo, los consumidores residenciales pueden ac-
ceder a una linea de crédito local para financiar sistemas de
energia limpia a tasas de interés que empiezan en 9%.

PRECIOS PROMEDIOS MINORISTAS DE ELECTRICIDAD,
2013 (5/kWh)

Barbados $0,40

Bahamas $0,38

Jamaica $0,37

Guyana

Belice

Trinidad |
&Tobago

Surinam

0,00 0,05 000 015 0,20 0,25 0,30 0,35 040 045

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

El pais tuvo un desempefio algo mejor en el Parametro lIl,
Cadena de Valor de Energias Limpias, ubicandose en el
puesto 39 debido a la presencia de algunos promotores de
proyectos de pequenfias centrales hidroeléctricas, solares,
edlicos y de biomasa y residuos, como también de bio-
combustibles. Asimismo, existe una serie de bancos y de
instituciones de financiamiento corporativo activos en el
area de energias limpias, lo que ayudo6 a mejorar el perfil de
Jamaica en este parametro.

El gobierno, mediante su Politica Nacional Energética, se ha
comprometido a reducir las emisiones de GEI a 4,5 millones
de toneladas al afio en 2015 y a 3,5 millones en 2030, en
comparacion con los 5 millones de toneladas anuales de
2008. Sumado a ello, existen dos proyectos de generacion
eléctrica registrados bajo el Mecanismo de Desarrollo Lim-
pio de la ONU. En el Parametro IV, Actividades de Gestidon
de los GEI, Jamaica se ubic6 en el puesto 26 a nivel global.
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AMERICA DEL NORTE

‘IMeéxico %\

PIB: $1.260,9MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 7%

Poblacién: 122,3m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $11,3MM

Potencia Instalada: 64GW

Proporcién de Renovables: 5,3%

Generacién Total de Energia Limpia: 13.469GWh
Autoridad Energética: Consejo Nacional de Energia

PUNTUACION GLOBAL
2014

1,57

CLASIFICACION GENERAL
2014

8

U

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

l. Marco Propicio 40 0,90
Il. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 06 1,12

11l. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 15 2,82
IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 04 3,02

RESUMEN

México obtuvo el 8° lugar entre los 55 paises evaluados para el
Climascopio 2014, con un puntaje total de 1,57. Entre los paises de
Ameérica Central y el Caribe, obtuvo el 4° puesto.

El sector eléctrico en México esta siendo reformado para incremen-
tar la competencia entre generadores y que sea mas facil para los
productores privados participar, por ejemplo, poniendo un fin al mo-
nopolio de la empresa estatal en el segmento de generacién y en la
creacion de un mercado spot. Hay un fuerte énfasis en aumentar la
capacidad de generacion de electricidad a partir de gas natural. Sin
embargo, la energia limpia juega un rol muy importante.

México tiene la segunda economia mas grande de Latinoamérica
y el segundo mercado de energia limpia, en términos de magni-

tud, de toda la region. En 2013 contaba con 3,4GW de capacidad
renovable hidroeléctrica no de gran escala, lo que representa un
5% del total de los 64,5GW del pais. Hay mas por venir: en 2013 se
invirtieron US$2.200 millones en el sector, de los cuales US$1.600
millones se destinaron a financiar nuevos proyectos.

El pais también esta a la vanguardia en cuanto a las iniciativas

de manejo de los gases de efecto invernadero. En enero de 2014
introdujo un impuesto al carbono y esta considerando la instaura-
cion de un sistema de comercializacion de emisiones. Todo esto lo
ayudara a alcanzar su meta de reducir emisiones en 30% para el
afo 2020.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/mexico
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. MARCO PROPICIO

PERFIL POR PAIS

Clasificacién 40 / Puntuacion 0,90

El punto mas débil de México fue en cuanto al Parametro

I, Marco Propicio, en el que obtuvo el puesto 40. El sector
eléctrico es manejado por la empresa estatal Comision Federal
de Electricidad (CFE), lo que deja poco espacio para nuevos
entrantes. Sin embargo, hay amplias reformas en marcha que
les permitiran a las empresas privadas tener una participacion
mucho mayor en el segmento de generacién. Los cambios
sugeridos establecerian un operador de la red independiente,
crearian un mercado mayorista de electricidad y otorgarian
permisos a las empresas privadas para comercializar y vender
electricidad. Todo esto deberia destrabar oportunidades para
nuevos proyectos eléctricos en general, incluidos los de
energia limpia. Se espera que los cambios entren en vigor a
comienzos de 2016.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)
64GW capacidad total

Nuclear
2%

Carbén
4%

Pequefias
Grandes
Hidroeléctricas
Petrdleo y Diésel 17% Bi
20%
Geotérmica
1%
ab6%
Natural Gas Edlica
51% 3%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Comision Federal de Electricidad, Comisién
Reguladora de Energia, Secretaria de Energia

Mientras que las reglas del mercado estan siendo redefinidas,
se sigue agregando mas capacidad. En 2013 se agregaron
unos 2,4GW de centrales de ciclo combinado a gas natural, lo
que representa la gran mayoria de la nueva capacidad total. La
energia limpia crecio a una velocidad inferior en 2013, con sélo
392MW agregados (lo cual, sin embargo, representé un au-
mento del 13% respecto de 2012). Una gran parte de esto fue
energia edlica, la insignia de México en el sector de energias
renovables, ya que puede competir con las fuentes conven-
cionales. Se espera que el pais se apoye fuertemente en la
energia edlica para alcanzar su objetivo de obtener el 35% de
su electricidad a partir de fuentes limpias (incluyendo grandes
centrales hidroeléctricas y nucleares) para el afio 2024. En
2013, las energias renovables representaron un 18% del total
generado, de 293TWh.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

POLITICAS CLAVE

Objetivo

35% de la generacion eléctrica debe provenir de energia

Energético limpia (incluyendo grandes hidroeléctricas y nuclear)

Incentivos de
deuda / capi-
tal propio

Hay subvenciones para energia limpia para instituciones
de investigacion y para programas de electrificacion con
energia renovable

Incentivos
Fiscales

Proyectos y maquinaria de energia limpia pueden aplicar
amortizacién acelerada

sus instalaciones edlicas o solares fotovoltaicos a la red, ofre-

de la energia

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Las tarifas de la electricidad en México han tendido a subir,
registrando un crecimiento de 4,3% anual entre 2006 y 2013.
El precio de la electricidad para el consumidor tenia una
tarifa promedio de US$0,17/kWh en 2013, apenas por debajo
del promedio Latinoamericano de US$0,18/kWh. Sin embar-
go, tanto el sector comercial como los grandes consumidores
residenciales pagan tarifas mas elevadas, de US$0,23/kWh y
US$0,28/kWh, respectivamente, creando un fuerte incentivo
para la adopcion de soluciones de energia limpia distribuida
-como por ej. fotovoltaica- para aprovechar las politicas de
medicién neta vigente en el pais.

ESTRUCTURA DEL SECTOR ELECTRICO
Regulador: CRE (Comision Reguladora de Eletricidad)

< OPERACION
GENERACION ) 'SisTEMA

TRANSMISION DISTRIBUCION  CONSUMO

A

RESIDENTIAL

-

COMMERCIAL

>

» INDUSTRIAL

. MAYORIA ESTATAL . MAYORIA PRIVADA O PROPIEDAD MIXTA

*—>

'V [=feti | Los consumidores de electricidad al por menor pueden conectar

ciendo la generacion excedente al costo evitado mas una prima.

VENDEDOR DE  COMPRADOR DE

ELECTRICIDAD

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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PERFIL POR PAIS

Il. INVERSION EN ENERGIA LIMPIA Y CREDITOS A PROYECTOS RELATIVOS AL CAMBIO CLIMATICO

Clasificacion 6 / Puntuacion 1,12

Respecto del Parametro Il, correspondiente a Inversiones

en Energia Limpia, México obtuvo el 6° puesto sobre 55
paises evaluados. Desde 2006, el pais ha atraido un total

de US$11.200 millones, incluyendo adquisiciones. Historica-
mente, el grueso de los fondos se ha destinado a proyectos
eolicos (82%), algunas pequefias centrales hidroeléctricas
(5%), geotérmica (5%), biomasa y residuos (5%) y, por ultimo,
solar (3 por ciento).

En 2013, el pais atrajo inversiones por US$2.200 millones, de
los cuales US$1.600 millones se destinaron a financiamiento
para nuevos proyectos, mientras que los restantes US$600
millones fueron utilizados para transacciones de fusién y
adquisicion de empresas. Esto fue 30% menos que el total
de 2012, reflejando cierta precaucion entre los inversionistas,
dado que el proceso de la reforma energética aun no esta
acabado. Sin embargo, se espera que las inversiones en
energia limpia aumenten nuevamente en 2014, e incluso que
superen los niveles alcanzados en 2010.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($bn)

$10,3MM total de las inversiones acumuladas

3,5
$3,2 Otros
3,0 $2,9 . Renovables
[ M Biocombus-
25 2y tibles
2.0 h ¥ Biomasay
' Residuos
15 Solar
1,0 %03 B Peq. Hidro.
0.5 $0,6 [ Geotérmica
0.5 Eélica
0,0 .

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Nota: Inversion total incluye: Financiacion de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

La mayor parte de la infraestructura nueva de energia limpia
de México, especialmente la edlica, es financiada por crédi-
tos sindicados en los que un grupo de prestamistas (locales,
extranjeros y/o multilaterales) se unen para otorgar finan-
ciacion para una planta determinada. Uno de los mayores
proyectos financiados el afio pasado, un parque edlico Fase

Il de 138MW ubicado en Oaxaca, recibié US$229 millones en
financiamiento de deuda por parte de cinco bancos comer-
ciales locales. Este tipo de estructuras ayuda a disminuir la
exposicion de riesgo de los bancos y a alivianar la carga a los
prestamistas locales. El afio pasado, estos ultimos financiaron
acuerdos renovables por un valor de US$507 millones, lo

80

MICROCREDITOS VERDES

Resumen de la Encuesta de Microcréditos Verdes 2014

Instituciones de Microfinanza Verde / Total IMFs 5/200
Prestatarios 2.500
Monto total de Microcréditos Verdes Desembolsados $4.857.500
Costo Medio de Microcréditos Verdes 12,9%
Promedio % de la Cartera 1-2%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Nota: Datos basados en encuesta hecha por BNEF desde marzo a junio 2014, a un total de
1067 instituciones de microfinanza en América Latina y el Caribe.

que equivale al 31% del total. México posee tasas de interés
relativamente bajas cuando se las compara con las del resto
de la regién. En 2013, el costo de la deuda estaba en 4,3% y
la tasa swap en 6 por ciento.

El financiamiento también se encuentra disponible a menor
escala. Hay cinco instituciones que ofrecen préstamos para
microcréditos para productos de energia limpia, y que hasta la
fecha han desembolsado alrededor de US$4,8 millones. Las
tasas de interés promedio son de 12,9%.

INVERSIONES LOCALES POR PARTE DE AGENTES LOCALES

Total en 2013 l-m

Top Tres Agentes Locales, 2013 (Sm)

1 Nacional Financiera SNC $206m
2 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA $147m
3 Grupo Financiero Banorte SAB de CV $110m

Top Tres Financiamiento de Activos, 2013 (5m)

ﬁﬁ Proyecto (MW) Desarrollador

Gas Natural Fenosa

1 Bii Hioxo Wind Farm Gas Natural ~ $388m
(234MW)
Renovalia Reserve .

2 Piedra Larga Wind Farm E:zl?valla $348m
Phase Il (138MW) gy
Enel Dominica Charcas

Enel Green

3 Wind Farm Phase | Power $196m

(100MW)

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Los datos se refieren a las financiaciones de activos comprometidas en 2013, incluyen
las ya incluidas en los balances.
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PERFIL POR PAIS

I1l. NEGOCIOS DE BAJAS EMISIONES DE CARBONO Y CADENAS DE VALOR DE ENERGIA LIMPIA

Clasificacion 15 / Puntuacion 2,82

En cuanto al Parametro I, que indaga las Cadenas de Valor de
Energia Limpia, México obtuvo el 15° lugar. El pais cuenta con
gran cantidad de instituciones financieras, incluyendo bancos,
instituciones de finanzas corporativas y fondos de inversion de
impacto. A su vez, también dispone de una cadena de valor
muy bien desarrollada, con 20 sub-sectores donde esta activa
al menos una empresa de entre 38 posibles evaluadas por el
Climascopio. Los promotores de proyectos son activos en los
seis sectores evaluados: biocombustibles, biomasa y residuos,
geotérmico, pequefias centrales hidroeléctricas, solar y edlico.
La cadena de valor de biomasa del pais esta completa, ya que
incluye equipos manufacturados, ingenieria y servicios de oper-
aciéon y mantenimiento. Los mddulos fotovoltaicos e inversioni-
stas son producidos localmente, al igual que las torres y aspas
para turbinas edlicas (las aspas también son exportadas).

En términos de proveedores de servicios, hay al menos una
empresa activa en 12 sub-sectores analizados por el Cli-
mascopio, de entre 20 posibles, que van desde servicios de
educacion y capacitacion hasta distribuidores de equipos y
abogados especializados en transacciones de energia limpia.

Con miras al futuro, se espera que la actividad comercial local
relacionada con la energia limpia aumente tras la promulgacion
de la legislacion en abril de 2014 para incitar el desarrollo de
energia renovable, incluyendo el desarrollo de cadenas de
valor de energia limpia especializadas.

CADENAS DE VALOR DE ENERGIA LIMPIA POR SECTOR

Sector / Ctd. Subsector Disponible , Subsector No Disponible

Biocombustible
B EhEh(ERED
Biomasa y Residuos

6660

Productores; Ingenieria; 0 & M; Manufactu-
ra de equipos; Distribucién y Mezcla

Desarrollo de proyectos; Ingenieria; 0 & M;
Fabricacion de equipos; Abastecimiento de
materia prima

Geotermia

BB
DD )

Desarrollo de proyectos; Ingenieria; 0 & M;
Desarrollo de recursos; Turbinas;
Balance de planta

Pequeiias Centrales Hidroeléctricas

““0 Desarrollo de proyectos; Ingenieria; 0 & M;

Turbinas; Balance de planta
Solar

Desarrollo de proyectos; Ingenieria; 0 & M;
Polisilicio/lingotes; Obleas; Células; Madulos;
Inversores; Balance de planta

Eélica

EEED

Desarrollo de proyectos; Ingenieria; 0 & M;
Turbinas; Palas; Cajas de cambio; Torres;
Balance de planta

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Se refiere a tipos de servicios clave en torno a la energia limpia. Si se ha marcado
significa que al menos una compaiiia del pais es activa en este subsector.

IV. ACTIVIDADES DE GESTION DE EMISIONES DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

Clasificacion 4 / Puntuacion 3,02
PROYECTOS EXISTENTES DE MDL POR SECTOR

190 proyectos MDL

Eficiencia energética 4%

Metano
54%

Generacion
de energia
27%

Fuente: UNEP Risoe, Bloomberg New Energy Finance

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

Meéxico alcanz6 su mejor posicion en el ranking en el Parametro [V,
quedando en el cuarto puesto a nivel global. El pais apunta a una
reduccion del 30% en las emisiones para 2020 y ha lanzado una
serie de iniciativas para alcanzar dicha meta. El pais es miembro
de la Partnership for Market Readiness y esta desarrollando una
herramienta de seguimiento para las acciones de mitigacién apro-
piadas para cada pais (NAMAs, por su sigla en inglés). A la fecha,
hay dos NAMAs en fase de implementacion, y mas por venir. Tam-
bién hay 194 proyectos de compensacién de emisiones de GEl,
100 de los cuales se enfocan en reducir las emisiones de metano.

En enero de 2014 se implementé un impuesto nacional al carbono.
Sin embargo, aun carece de las regulaciones finales respecto de
como cada empresa debe presentar sus créditos de reduccion de
emisiones localmente certificados y verificados.

También ha habido una significativa actividad a nivel corpora-
tivo. Ademas de un registro voluntario de emision de GEI, unas
27 empresas basadas en México han divulgado politicas de
eficiencia energética, mientras que 23 tienen politicas de reduc-
cion de emisiones.
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AMERICA CENTRAL

Nicaragua

PIB: $11,3MM
Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 6%

Poblacion: 6m
Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $1,6MM
Potencia Instalada: 1GW

Proporcién de Renovables: 31%

Generacién Total de Energia Limpia: 1.442GWh

Autoridad Energética: Ministerio de Energia y Minas

CLASIFICACION GENERAL PUNTUACION GLOBAL
2014 2014

14 1,37

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 06 1,51

1l. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 04 1,16

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 36 1,16

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 18 1,61
RESUMEN
Nicaragua obtuvo el puesto 14 entre los 55 paises evaluados para de penetracion de energia limpia mas altos de la regién, ya que el
el Climascopio 2014, con un puntaje final de 1,37. Con su pequefia 39% de su capacidad nacional proviene de generacion geotérmica
economia, superod a varios paises de mayores dimensiones.Entre (12%), edlica (11%), biomasa (11%) y pequefias centrales hidroeléc-
los 26 paises de América Latina y el Caribe evaluados, obtuvo la tricas (5%). Sin embargo, utilizé petrdleo y diésel para practicamente
octava posicion; y habria obtenido una ain mas alta si las inver- la mitad de los 4TWh generados en 2013, denotando que aln hay un
siones en energia limpia se hubieran mantenido en el pico que considerable potencial para que la energia limpia se expanda.
alcanzaron en 2012. El pais también fue impactado negativamente  \jcaragua ha atraido US$1.600 millones en inversiones en energia
por la nueva ponderacion de los parametros del Climascopio 2014. jimpia desde 2006. El afio pasado hubo una reduccién significativa:
Que dio mayor importancia a las cadenas de valor de energia impia 4o J3$290 millones en 2012 a US$219 millones en 2013. Con vistas
en el resultado final. al futuro, el gobierno tiene un plan ambicioso para casi duplicar su
El pais tiene el menor sector eléctrico de toda América Central, con capacidad instalada de energia limpia durante los proximos 15 afios,
una capacidad instalada de 1,3GW, y esta conectado a sus vecinos a y alejarse de la generacion térmica, hacia un sistema basado en
través del mercado de electricidad regional. Tiene uno de los indices energias renovables.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/nicaragua
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

PERFIL POR PAIS

Nicaragua obtuvo el puesto 13 en el Parametro |, Marco Propi-
cio. En 2013, se afiadieron tres proyectos nuevos de energia
limpia a la red nacional: una pequefia central hidroeléctrica de
12,5MW; un parque edlico de 44MW y un proyecto fotovoltaico
de 1,3MW, el primero de semejante magnitud en el pais. Estos
hicieron escalar la participacion de energia limpia a un 39%
del total de los 1,3GW instalados en el pais. Nicaragua tiene
un sector eléctrico relativamente abierto: los actores privados
pueden participar en la generacion y distribucion, mientras que
la transmision es controlada por la empresa estatal Enatrel.
Las tarifas son altas para los usuarios, con un promedio de
US$0,25/KWh en 2013.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)
1GW capacidad total

Grandes Hidroeléctricas 4%

Pequeiias
Hidroeléctricas

asay
Residuos
1%
Petréleo y Diésel R Edlica
ey 39% o

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Agencia de Promocién de Inversiones de Nicaragua
PRONicaragua

Nicaragua tiene uno de los indices de electrificacion mas bajos
de Latinoamérica, siendo sélo del 79% de su poblacion de 6
millones de habitantes. Sin embargo, la situacion esta avan-
zando rapidamente. Sélo en la primera mitad de 2014, alrede-
dor de 15.000 familias fueron conectadas a través de un plan
publico. La reciente seleccion de Nicaragua para el Programa
de Aumento del Aprovechamiento de Fuentes Renovables de
Energia (SREP, por su sigla en inglés) deberia proveerle al
pais apoyo adicional necesario para lograr la electrificacion a
base de energias limpias.

POLITICAS CLAVE

74% de la capacidad instalada eléctrica debe ser renov-
able (incluyendo grandes hidroeléctricas) para el afio
2018, y 91% para el afio 2027.

Objetivo
Energético

Exencién de derechos de importacion para equipo de
energia limpia, y exenciones de IVA, de impuestos sobre
la renta, y de impuestos de recursos naturales para gen-
eradores de energia renovable.

Incentivos

Fiscales

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

El item en que el pais obtuvo mejores resultados fue el
Parametro Il, que se refiere a Inversiones en Energia Limpia,
obteniendo el cuarto puesto a nivel mundial. A pesar de la
caida de 2013 respecto al afio anterior, el nivel de inversion
es alto en relacién con su economia de US$11.000 millones.
Los microcréditos verdes también juegan un papel impor-
tante. Hay cuatro organizaciones ofreciendo financiamiento
para proyectos de energia limpia, que al dia de la fecha
llevan completadas mas de 635 transacciones.

Nicaragua no obtuvo un buen puntaje en el Parametro

Ill, Cadenas de Valor de Energia Limpia, debido a que

su pequefio mercado de energia renovable no justifica la
presencia de productores de equipos. Sin embargo, hay
promotores de proyectos en cada uno de los seis sectores
de energia limpia evaluados. Como resultado, quedo en el
puesto 36.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

$1,4MM total de las inversiones acumuladas

500 |
450 - $434
4001 M Pegq. Hidro.
350
Solar
300 $290
$269 — W Biomasay
250 - I Reiduos
194
200 - 319 Geotérmica
150 - $129 Eélica
100 %84
50 | .
O J008 2008 2010 20m 2012 2013

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Inversion total incluye: Financiacién de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

En cuanto al Parametro |V, Actividades de Gestion de las
Emisiones de Gases de Efecto Invernadero, alcanzé el
puesto 18. Hay 16 proyectos de compensacion de GEI reg-
istrados en el pais, 12 de los cuales se relacionan con la
generacion de energia eléctrica. Nicaragua tiene un consid-
erable potencial para aumentar esa actividad, incluyendo

el desarrollo del Programa de Reduccién de Emisiones de
Carbono causadas por la Deforestacion y la Degradacion
de los Bosques (Programa REDD por su sigla en inglés).

Fondo Multilateral del Inversiones - miembro de Grupo Banco Interamericano de Desarrollo,

Department for International Development del Reino Unido, Power Africa
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AMERICA CENTRAL

"Panama

PIB: $42,6MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 10%

Poblacién: 3,9m

TTotal de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006
Potencia Instalada: 2GW

Proporcién de Renovables: 8%

Generacién Total de Energia Limpia: 685GWh

Autoridad Energética: Secretaria Nacional de Energia

PUNTUACION GLOBAL
2014

1,11

CLASIFICACION GENERAL
2014

28

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 1" 1,39
Il. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 1 0,89
111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 40 1,02
IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 33 0,91

RESUMEN

Panama obtuvo el puesto 28 a nivel mundial entre los paises del
Climascopio, con un puntaje total de 1,11. Entre los paises de Amé-
rica Latina, fue el decimotercero.

Panama es una de las economias que mas rapidamente se
expande en toda la regién, con un indice de crecimiento promedio
del 8% anual del PIB en los ultimos cinco afios. La demanda de
electricidad crecio a la par y la necesidad de nuevas fuentes de
generacion no hidricas ha cobrado mayor relevancia tras una fuerte
sequia en 2013.

Las pequefias centrales hidroeléctricas contindan siendo la insignia
del pais en el sector de energias limpias, con 195MW de capaci-
dad instalada. Esta tecnologia también representa el 87% de los

US$1.200 millones totales invertidos en energias limpias desde
2006. Actualmente, Panama cuenta con una gran cantidad de
proyectos de energia edlica en fase de desarrollo que, una vez con-
cretados, le darian un fuerte empuje al porcentaje de energia limpia
dentro de la matriz de generacion eléctrica.

Panama utiliza licitaciones para contratar capacidad renovable. En
2011y 2013 llevé a cabo dos subastas inversas para contratos de
energia edlica. Se espera que la primera licitacion de generacion
de energia especificamente solar sea en 2014. Es posible que

las energias renovables tengan que enfrentar una competencia
significativa por parte del gas natural en Panama, ya que el pais
tiene por proyecto, a su vez, agregar 1GW de capacidad de gas
para el afio 2026.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/panama

84

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

Fondo Multilateral de Inversiones - miembro del Grupo Banco Interamericano de Desarrollo,

Department for International Development del Reino Unido, Power Africa



RESUMEN DE LOS PARAMETROS

PERFIL POR PAIS

Los recursos hidroeléctricos representan un 61% de los 2,5GW
de capacidad instalada de Panama. El 8% de éstos proviene de
pequenas centrales hidroeléctricas (menores a 50MW).

Una sequia provoco importantes limitaciones para la produc-
cion energética en 2013. El gobierno reaccioné a esto adoptan-
do una serie de medidas para reducir el consumo y, asi, evitar
apagones de gran escala. Panama también recurrié al Mercado
Eléctrico Regional de América Central (MER) para garantizar
su abastecimiento eléctrico. El pais ahora tiene planes de
extender su interconexién con Colombia, para incrementar sus
posibilidades de intercambio eléctrico a futuro.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)

2GW capacidad total

Petréleo y Diésel
39%

Pequenias

Energia Limpia Hidroeléctricas

8% 8%
Grandes
Hidroeléctricas
53%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Autoridad Nacional de los Servicios Publicos

Los consumidores residenciales pagan tarifas elevadas que
promedian US$0,22/KWh. Los usuarios considerados “de alto
consumo” verian un aumento en el proximo afo, resultado de
una reduccion de los subsidios por parte del gobierno para
solventar el incremento en los costos de generacion.

POLITICAS CLAVE

Tarifas de in-
yeccion (‘feed-
in tariff’)

Una prima de 5% sobre los precios para proyectos reno-
vables hasta 3MW en tamafio que vendan su electricidad
a la Empresa de Transmision Eléctrica (ETESA).

ETESA realiz6 dos subastas inversas para energia eélica,
contratando ocho plantas con una capacidad total de
283MW.

Un mandato para mezclar etanol con gasolina empezan-
do en el afio 2013, hasta un maximo del 10% para el afio
2016.

Biocom-
bustibles

Exencién de derechos de importacién para equipos de
energia limpia; y créditos en el impuesto de renta y ex-
encién de impuestos de transmisién y distribucién para
generadores de energia renovable.

Incentivos
Fiscales

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

En los Parametros | y Il, Marco Propicio y Niveles de Inver-
sion en Energias Limpias respectivamente, Panamé obtuvo
el undécimo lugar en el ranking del Climascopio. Se lo con-
sidera abierto a la participacién por parte del sector privado,
en tanto que ofrece varias politicas de incentivo a nuevos
generadores de energias limpias.

Se espera que un total de 258MW de energia edlica se
agregue en los proximos anos, lo que aliviaria la depend-
encia del pais de la generacion hidro y termoeléctrica. Esta
nueva capacidad potencial fue contratada a través de sub-
astas de sistemas eodlicos llevadas a cabo en 2011 y 2013.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

$1,2MM total de las inversiones acumuladas

350 -
$319
300 -
250 - $243 M Pegq. Hidro.
Solar
200
5151 ¥ Biomasay
150 - Reiduos
Edlica
100 -
50

o—_ _ T 1

2008 2009 2010 20M1 2012 2013

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Nota: Inversién total incluye: Financiacion de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

Ademas, Panama convocara una licitaciéon para contratos

de suministro de energia solar este afio, con miras a que
entren en funcionamiento en 2017. En 2013, el pais atrajo
US$161 millones en financiamiento para plantas edlicas y
pequefas centrales hidroeléctricas.

La cadena de valores de energia limpia de Panama consiste
mayormente en promotores y empresas de ingenieria.
Como resultado, obtuvo el puesto 40 en el Parametro llI,
Cadenas de Valor de Energias Limpias, con un puntaje de
1,02. Tampoco posee iniciativas significativas en cuanto a
Actividades de Gestion de GElI, por lo que obtuvo el 33°
puesto en el Parametro IV, con un puntaje de 0,91.

Fondo Multilateral del Inversiones - miembro de Grupo Banco Interamericano de Desarrollo,

Department for International Development del Reino Unido, Power Africa

85

PANAMA

g
=
g
|
<
—
= 4
w
=
<




AMERICA DEL SUR

Paraguay

PIB: $29,9MM
asa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB'en 5 Afios: 13%
Poblacién: 6,8m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $202m
Potencia Instalada: 9GW

Proporcién de Renovables: N/A

Generacion Total de Energia Limpia: N/A

Autoridad Energética: Viceministerio de Minas y Energia

CLASIFICACION GENERAL PUNTUACION GLOBAL
2014 2014

50 0,59

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 47 0,67

Il. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 40 0,35

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 53 0,20

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 25 1,26
RESUMEN
Paraguay finalizé en el puesto 50 del Climascopio, con 0,59 8,8GW. En comparacion, Peru tiene una poblacién cuatro veces
puntos. Entre los 26 paises de América Latina y el Caribe se superior pero una capacidad so6lo 9% mayor.
ubicd vigesimosegundo. Como resultado, Paraguay exporta la mayor parte de la electricidad
Paraguay, un pais fuertemente dependiente de los grandes que genera a sus vecinos Argentina y Brasil. Debido a la gener-
recursos hidroeléctricos, se vio perjudicado por el hecho de que acion hidroeléctrica local superavitaria y a los bajos precios de la
la metodologia del Climascopio soélo tiene en cuenta los recursos electricidad (las tarifas al consumidor promedian los US$0,07kWh),
hidroeléctricos de hasta 50MW. desde el punto de vista econdmico, los recursos renovables no

hidroeléctricos no tienen mucho sentido en la actualidad. Podria
darse una excepcion en la regién del Chaco, una zona semiarida
y de baja densidad poblacional con acceso limitado a la red de
transmision del pais.

Se trata de un pais mediterraneo recorrido por dos grandes rios:
el Paraguay y el Parana, que no sélo le dan una salida al Océano
Atlantico sino que ademas representan una inmensa fuente de
recursos hidroeléctricos. A pesar de tener solo siete millones de
habitantes, Paraguay cuenta con una capacidad de generacion de

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/paraguay
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

El sector eléctrico de Paraguay esta bajo el control absoluto
de la empresa estatal Administracion Nacional de Electrici-
dad (ANDE), que opera tres grandes represas: Itaipu (7GW),
Yacyreta (1.6GW) y Acaray (210MW). Paraguay comparte la
propiedad y operacion de Itaipu y Yacyreta con Brasil y Argen-
tina respectivamente.

Las autoridades han expresado interés en la construccion de
un nuevo proyecto hidroeléctrico, de 206 MW, para aprovechar
una represa que fue originalmente construida para la planta
Acaray. Dada su actual condicion de neto exportador de
electricidad, no hay actualmente incentivos para politicas

de energias limpias ni proyectos existentes ni a futuro que
involucren pequefias centrales hidroeléctricas. En 2013 el pais
exporto a Brasil y Argentina el 79% de los 60TWh que generd.
La participacion privada en el sector eléctrico se halla limitada
a los proveedores de equipamiento y tareas de construccion,
operaciones y mantenimiento para las represas existentes.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)
9GW capacidad total

Petrdleo y Diésel
0.3%

Grandes
Hidroeléctricas
100%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Departamento de Estudios Estadisticos (DP/DES) -
Administracion Nacional de Electricidad (ANDE)

Paraguay posee una industria local de biocombustibles, como
también politicas de aliento que han permitido el desarrollo del
sector. La produccion de biocombustibles se elevé un 16% en
2013 respecto al afio anterior, alcanzando una capacidad de
260 millones de litros al afio. En el pais rige una obligacion de
mezcla con etanol de 25%, lo que se ha convertido, de la mano
del creciente consumo de gasolina en el pais, en el principal
factor del aumento de la produccién de etanol. Los biocombus-

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

POLITICAS CLAVE

Biocom-

Un mandato para mezclar 24% etanol con gasolina y 5%

bustibles biodiesel con diesel convencional.

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

tibles representan el 82% de las inversiones acumuladas por
un total de US$203 millones desde 2006 en energias limpias
no relacionadas con la generacion hidroeléctrica en gran
escala. Existen en el pais empresas productoras de biocom-
bustibles y fabricantes de equipamiento, las que contribuyen
a elevar su puntaje en la cadena de valor del Climascopio.

PRODUCCION DE BIOCOMBUSTIBLES, 2008-2013 (EN
MILES DE MILLONES DE LITROS)

0,3

0,25

0,2

0,15

01

0,05

0
2008 2009 2010 20M 2012 2013

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

Dadas las limitadas oportunidades para las fuentes renova-
bles no hidroeléctricas y el reducido mercado de energias
limpias, Paraguay se ubicé entre los Ultimos 15 paises en
los tres primeros parametros evaluados por el Climascopio.
En el Parametro IV, Actividades de Gestion de Gases de
Efecto Invernadero, quedé por sobre la media, ubicandose
en el puesto 25. El pais cuenta con tres proyectos activos
de compensacion forestal, dos de los cuales integran el
mecanismo de MDL. Obtuvo una buena puntuacién en el
indicador de fallas del MDL, pero se vio favorecido por la
forma en que se midi6é su desempefio: Paraguay no tiene
fallas en sus proyectos debido al escaso nimero de proyec-
tos activos, y por tanto le fue bien en dicho indicador.
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AMERICA DEL SUR

“areru

PIB: $202,3MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 11%

Poblacién: 30,4m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013:

$3,4MM

Potencia Instalada: 10GW

Proporcién de Renovables: 7,8%

Generacién Total de Energia Limpia: 4.532GWh
Autoridad Energética: Ministerio de Minas y Energia

PUNTUACION GLOBAL
2014

1,50

CLASIFICACION GENERAL
2014

1

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

. Marco Propicio 10 1,40
I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 12 0,88
111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 23 2,05
IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 09 2,46

RESUMEN

Con un puntaje de 1,50, Peru se ubicd undécimo entre los 55
paises evaluados por el Climascopio 2014 y quinto entre los
de América Latina y el Caribe.

Su economia de US$207.000 millones tuvo un vigoroso
crecimiento del 5,8% en 2013, lo que impulsé la demanda de
electricidad. Los precios relativamente bajos de electricidad
del pais hacen que el mercado de energias renovables de-
penda de las subastas impulsadas por el gobierno. Mediante
este método en 2013 se cerraron contratos para la provision
de 240MW por parte de 19 proyectos de pequefias centrales
hidroeléctricas a un precio promedio de US$56,55MWh. Ese

mismo afio Pert anuncié su primera subasta de energias
renovables no conectadas a la red (off-grid). Este plan, que
sera concluido en 2014, impulsara el uso de sistemas fotovol-
taicos para expandir la cobertura eléctrica a 500.000 usuarios
en areas rurales y aisladas del pais.

Entre 2006 y 2013 Peru atrajo inversiones en energias limpias
por US$3.400 millones. En 2013 se invirtieron US$773 mil-
lones, mayormente en proyectos edlicos y en pequefias cen-
trales hidroeléctricas. La energia solar, en la que se invirtieron
mas de US$400 millones en 2011 y 2012, aguarda su turno
en proyectos no conectados a la red y en futuras subastas.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/peru
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PERFIL POR PAIS

RESUMEN DE LOS PARAMETROS

PERU

Pert tuvo su mejor desempefio en el Parametro |, Marco Propicio,
ubicandose en el noveno puesto a nivel global. Las politicas y regu-
laciones jugaron un papel importante en ese sentido. Las subastas
de energias renovables se iniciaron en 2009 y han sido utilizadas
para cerrar contratos de energia fotovoltaica, edlica, y de peque-
fias centrales hidroeléctricas. El gobierno revisa cada dos afios la
necesidad de realizar subastas.

estructura del sector energético, da apoyo al sector y compensa
los bajos precios spot de la electricidad (US$26,52/MWh en 2013)
y los precios minoristas (las industrias pagaron un promedio de
US$76,11/MWh en 2013).

Peru continua atrayendo inversiones en energia limpias y logré
ubicarse en el duodécimo puesto a nivel global en el Parametro I,
Inversiones en Energia Limpia y Créditos para Proyectos Relativos

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

En las licitaciones de 2013 el gobierno decidié que fuera la energia
solar la que proveyera a su programa de electrificacion rural limpia.
En 2014 concluira su primera subasta de energias renovables no
conectadas a la red y planea expandir la cobertura eléctrica al 10%
de la poblacién aun sin acceso a ella.
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$3,2MM total de las inversiones acumuladas

. ] $987
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Inversion total incluye: Financiacién de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

al Cambio Climatico. En 2013 se invirtieron US$773 millones en
proyectos edlicos y pequefias centrales hidroeléctricas. Cobra
Pert financié la construccion de su primera granja edlica en el
pais, el Parque Edlico Marcona, de 32MW, en tanto que cinco
empresas se volcaron al desarrollo de las pequefas centrales
hidroeléctricas, invirtiendo un total acumulado de US$382 mil-
lones en ocho pequenas centrales.

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, MINEM, Osinergmin, COES SINAC

Asimismo, el pais posee uno de los aranceles de importacién mas
bajos para equipamiento para energias renovables de los 55 paises
evaluados por el Climascopio. Esto, sumado a una adecuada

POLITICAS CLAVE
Pero el pais no tuvo tan buen desempefio en el Parametro

11, Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de
Valor de Energia Limpia, ubicandose en un relativamente bajo
vigesimocuarto puesto. Si bien Peru cuenta con empresas de-

5% del consumo de electricidad debia provenir de energia
renovable en 2013. El objetivo fue cumplido en 2010 y no
ha sido revisado.

Objetivo
Energético

El regulador nacional de energia e inversién minera ha realizado

tres subastas, contratando a 58 proyectos de pequenas cen-
trales hidroeléctricas (526MW), edlico (234MW), solar (100MW)
y de biomasa y residuos (31IMW). Los contratos son por 20 afios.

Biocom-
bustibles

Un mandato para mezclar 5% biodiesel con diesel con-
vencional y 7.8% etanol con gasolina.

Amortizacién acelerada hasta para el 20% de las
inversiones en equipo y maquinaria para generacioén de
energia renovable.

Incentivos
Fiscales

Reglamentacion
de las empresas
de servicios
publicos

El operador de |a red de Peri tiene que garantizar pri-
oridad en el despacho para la electricidad generada con
fuentes renovables.

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

sarrollando proyectos en todos los sectores, no tiene capacidad
de manufactura de equipamiento para ninguno de ellos. No
obstante, si existe una significativa presencia de proveedores de
servicios de energias limpias, en particular los servicios financi-
eros y legales.

El pais tuvo un buen desempefio en el Parametro IV, Activi-
dades de Gestion de los GEl, situandose en el noveno lugar a
nivel global, gracias a su bajo riesgo de MDL y a los 76 proyec-
tos de compensacion de GEI que tiene registrados. Casi tres
de cada cuatro de ellos son proyectos de generacion eléctrica.
Sumado a ello, el pais cuenta con instituciones que fomentan el
desarrollo de capacidades, tales como la Pontificia Universidad
Catdlica del Peru, que ofrece programas de certificacion en
areas relacionadas con las energias renovables.
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EL CARIBE

=REPUBLICA

DOMINICANA

PIB: $60,6MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 5%

Poblacién: 10,4m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $232,3m

PotenciaInstalada: 3GW

Proporcién de Renovables: 9%

Generacién Total de Energia Limpia: 1.160GWh
Autoridad Energética: Comision Nacional de Energia

PUNTUACION GLOBAL
2014

1,16

CLASIFICACION GENERAL
2014

24

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

. Marco Propicio 05 1,54
I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 43 0,31
111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 43 0,89
IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 12 2,12

RESUMEN

La Republica Dominicana alcanzé una puntuaciéon de 1,16 y
finalizo vigesimocuarta entre las 55 naciones evaluadas por el
Climascopio 2014, en tanto que se ubico décima entre los 26
paises de América Latina y el Caribe. El pais tuvo un buen de-
sempefio en el Parametro |, Marco Propicio, merced a su gama
de politicas e incentivos en favor de las energias renovables.
Pero no le fue tan bien en el Parametro Il, Inversion en Energias
Limpias, ni en el Parametro lll, Cadenas de Valor de Energias
Limpias, dado el bajo nivel de inversiones en energias renova-
bles en 2013 y su reducida red de proveedores de servicios para
las energias limpias.

La red eléctrica de esta nacion insular es una mezcla de distintas
fuentes: el 91% del total de 3GW es aportado por gas natural
(690MW), plantas hidroeléctricas (380MW), carbdn (314MW),
y petroleo y diésel (1,7GW). Las energias limpias representan
el restante 9%, con 85MW de edlica y 223MW aportado por
pequenas centrales hidroeléctricas. El gobierno se ha fijado la
ambiciosa meta de obtener el 10% de la generacién a partir de
fuentes renovables para 2015 y de alcanzar el 25% en 2020.
También se fijo el objetivo de reducir las emisiones de GEl en
un 50% por debajo de los niveles de 2010 en 2050. Mirando al
futuro, seran necesarios esfuerzos adicionales para lograr las
ambiciosas metas que se ha propuesto el pais.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/republica-dominicana
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

La Republica Dominicana generé en 2013 un total de 14,2TWh,
de los cuales 1,2TWh procedieron de fuentes renovables, prin-
cipalmente energia edlica y pequefias centrales hidroeléctricas.
Es el Unico pais del Caribe que posee un mercado spot activo
en el que los generadores, distribuidores y consumidores fina-
les pueden negociar los déficits y superavits energéticos. Existe
asimismo un sistema especial de tarifas para cada tipo de
tecnologia limpia que se obtiene a partir del precio mayorista de
la electricidad al que se le adiciona una prima. En 2013 el costo
mayorista de la electricidad fue en promedio de US$186MWh.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)
3GW capacidad total

Grandes
Hidroeléc- ~
tricas Edlica
/ {+
/" Carbén 3%

Gas Natural 1%

20% 9%

Energia Limpia
9%

Pequenas
Hidroeléctricas

6%

Petrdleo y Diésel
51%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Superintendencia de Electricidad de la Republica
Dominicana

El pais se ubicé en el quinto lugar a nivel global en el Paramet-
ro |, Marco Propicio, y quedd segundo detras solo de Brasil
entre los 26 paises evaluados de América Latina y el Caribe.
Logré destacarse debido a sus politicas de energia limpia, que
incluyen medicién neta, sistema de primas (feed-in tariffs), e
incentivos impositivos. Los generadores de energias renova-
bles también se benefician con prioridad en el despacho y con
acceso a la transmision y la distribucion.

Pero a pesar de estos incentivos, la Republica Dominicana no
consiguio inversiones significativas en 2013 y, como resultado, se
ubico en un relativamente pobre 43° lugar en el Parametro Il In-
versién en Energias Limpias. Ese afio se desembolsaron un total
de US$1,2 millones en micropréstamos verdes a 196 receptores.

El pais también tuvo un mal desempefio en el Parametro lll,
Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor
de Energia Limpia. Aqui también se ubicé en el puesto numero
43, mayormente debido a la falta de proveedores de servicios
de energias limpias.

Del lado positivo, la Republica Dominicana cuenta con em-
presas activas en el area de las energias limpias, incluyendo
instituciones financieras, productores de biocombustibles, y
desarrolladores de proyectos edlicos, solares, y de pequefias
centrales hidroeléctricas.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

POLITICAS CLAVE

Objeti 10% de la electricidad generada debe provenir de fuentes
Energéti renovables para el afio 2015, y 25% para el afio 2020.

Tarifas de inyec
cion (‘feed-in

Legislacién para las tarifas de inyeccién se aprobé en
tariff") 2007, pero no ha sido implementada todavia.

11140111 s1 0o | Unfondo de energia limpia creado con los ingresos fiscales
kL L )| del consumo de combustibles fosiles tiene como objetivo
propio promover las inversiones en proyectos de energia renovable
y de eficiencia energética.

Incentivos Incluyendo créditos fiscales para inversiones en energia
Fiscales limpia, y exencion de impuestos corporativos, de ingresos,
de ventas, de financiamiento externa y de importacion.

Reglamentaci6
L [JES - - Generadores renovables tienen prioridad en el despachoy
acceso a transmision y distribucion de energia.

de servicios
publicos

Medicion neta
de la energia

Un programa de medicion neta cuenta con clientes que
conectan las instalaciones renovables a la red eléctrica.

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Respecto del Parametro IV, Actividades de Gestion de los
GEl, se situo en el duodécimo puesto a nivel global. Esa
ubicacion tan elevada responde a la meta que se fijé de
reducir las emisiones de GEI en un 50% por debajo de los
niveles de 2010 en 2050. También refleja sus 14 proyec-
tos registrados con el MDL de compensacion de GEIl y su
proyecto NAMA de biomasa y de conversion de residuos en
energia, que ha alcanzado su etapa de implementacion. En
el lado negativo, las empresas del pais no han manifestado
grado alguno de conciencia corporativa sobre actividades
de energia limpia y eficiencia energética.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

$195,9m total de las inversiones acumuladas
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$106
100

80 -
Solar
60 $53 Eélica

40 537

20

50 $o0 $0

2008 2003 2010 2011 2012 2013

Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Inversion total incluye: Financiacion de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor
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EL CARIBE

==Surinam

PIB: $5,2MM
Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 6%
Poblacién: 0,5m

aramaribo

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: N/A
Potencia Instalada: 384MW

Proporcién de Renovables: 1,3%

Generacién Total de Energia Limpia: N/A

Autoridad Energética: Ministerio de los Recursos Naturales

CLASIFICACION GENERAL PUNTUACION GLOBAL
2014 2014

55 0,31

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

. Marco Propicio 54 0,22

I1. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 31 0,47

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 54 0,20

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 51 0,33
RESUMEN
Surinam obtuvo el ultimo puesto entre las 55 naciones evaluadas que refleja la situaciéon general del pais: la capacidad de generacién
por el Climascopio 2014, con un puntaje de 0,31. Sus mayores de- se divide equitativamente entre esas dos fuentes.

bilidades fueron en lo que respecta al Parametro |, Marco Propicio,
y al Parametro lll, Cadenas de Valor de Energia Limpia, obteniendo
el penultimo puesto en ambas categorias. Su uUnica fortaleza fue en
el Parametro Il, Inversiones en Energia Limpia, en el que obtuvo el
puesto 31, dadas las subvenciones estatales que recibio la energia
renovable en 2013.

El pais tiene un considerable potencial para las energias limpias,
dadas las importantes dimensiones de sus reservas de agua y altos
niveles de irradiacion solar. Pero con las bajas tarifas (en 2013, el
promedio era US$0,04KWh), el incentivo para desarrollar proyectos
de energias renovables es minimo.

Aun asi, Surinam ha dado algunos pequefios pasos: en 2014, se
le otorgd financiamiento a la primera planta fotovoltaica del pais.
Dicha planta producira 5MW para cubrir las demandas energéticas
de una mina de oro (IAMGold Rosebel), y deberia ayudar a elevar
su puntaje en la préxima edicion del Climascopio.

Una gran parte del PIB total de US$7.100 millones del pequefio
pais de Sudamérica deriva de industrias de extraccion tales como
la mineria de oro y las perforaciones de petréleo. Estas actividades
requieren gran cantidad de energia, que proviene de la termoeléc-
trica (petréleo y diésel) y de grandes centrales hidroeléctricas, lo

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/surinam
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

Surinam fue considerado el mas débil de los 55 paises del
Climascopio en el Parametro |, Marco Propicio, ya que su
mercado de energia eléctrica centralizada carece de politi-
cas de energia limpia y depende de fuentes convencionales
de generacion.

El servicio N.V. Energiebedrijven Suriname (EBS) es del Estado
y esta verticalmente integrado. Controla la transmision, dis-
tribucién y el 36,5% de los 339MW que conforman la capacidad
instalada del pais. El porcentaje restante es generado por la
minera privada Suralco (central hidroeléctrica de gran escala
Afobaka de 160,7MW) y por la petrolera estatal Staatsolie
(planta termoeléctrica SPCS de 54,4MW).

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)
384MW capacidad total

Energia Limpia
1%

Grandes
Hidroeléctricas
49%
Solar
1.3%

Otros Combustibles
Fosiles
50%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, N.V. Energiebedrijven Suriname

Alrededor del 85% de los 500.000 habitantes estan conectados
a la red. Pagan en promedio US$0,04/KWh, siendo ésta la
segunda tarifa mas baja de América Latina y el Caribe, como
resultado de subsidios estatales. Naturalmente, estas tarifas
tan bajas representan un desafio a la hora de desarrollar un
sector de energias renovables.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

Surinam alcanzé su puesto mas alto en el ranking (el nimero
31) en el Parametro Il, Inversiones en Energia Limpia, gra-
cias a los US$44,4 millones en donaciones que recibio del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) para desarrollar
energias renovables e iniciativas de energia eficiente. Sin
embargo, en 2013 no se registraron microcréditos verdes ni
préstamos para energia limpia. El financiamiento de la planta
fotovoltaica responsable de los 5MW de la minera Rosebel
no fue considerado en el puntaje de este afio, ya que el con-
trato fue firmado en 2014.

PRECIOS PROMEDIOS MINORISTAS DE ELECTRICIDAD,
2013 ($/kWh)

Barbados $0,40

Bahamas $0,38

Jamaica $0,37

Guyana

Belice

Trinidad
&Tobago

Surinam

0,00 0,05 010 015 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40 0,45

Fuente: Bloomberg New Energy Finance

En ausencia de cualquier capacidad instalada de energia
renovable, no resulta sorprendente que Surinam obtuviera
un rendimiento bajo en el Parametro Ill en cuanto a las
Cadenas de Valor de Energia Limpia. Obtuvo el puesto 54,
0 sea, el penultimo.

En cuanto a las Actividades de Gestion de las Emisiones
de Gases de Efecto Invernadero del Parametro IV, también
tuvo un mal resultado, alcanzando a duras penas el puesto
numero 51. No hay instrumentos regulatorios ni conciencia
corporativa alguna respecto de la necesidad de reducir las
emisiones o de promover el uso eficiente de la energia.
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EL CARIBE

Trinidad y Tobago

PIB: $24,6bn

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 5%
Poblacién: 1,3m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $222,5m
Potencia Instalada: 4GW

Proporcién de Renovables: N/A

Generacion Total de Energia Limpia: N/A

Autoridad Energética:

Ministerio de Energia y de los Asuntos Energéticos

CLASIFICACION GENERAL PUNTUACION GLOBAL
2014 2014

51 0,54

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 53 0,24

Il. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 14 0,87

111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 51 0,63

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 45 0,59
RESUMEN
Con una puntuacion de 0,54, Trinidad y Tobago se ubicé en el productores de gas natural de América Latina, y la industria del
puesto 51 de los 55 paises relevador por el Climascopio 2014 petréleo y el gas esta entre los principales contribuyentes a la
y vigesimotercero entre las 26 naciones de América Latina y el economia islefia, de US$27.500 millones.

Caribe. El pais recibié su mejor calificacion en el Parametro |l,
Inversion en Energias Limpias, en tanto que su punto de mayor
debilidad fue en el Parametro I, Marco Propicio.

La Trinidad & Tobago Electricity Commission es una empresa
publica monopdlica y verticalmente integrada que se ocupa de la
transmision y distribucion. La empresa adquiere la electricidad a

Al'igual que varios otros paises del Caribe, Trinidad y Tobago productores independientes que en 2012 generaron 16.004GWh
depende en su totalidad de los combustibles fésiles para la gen- a partir del gas natural. Como resultado, las islas gozan de
eracion eléctrica. Pero a diferencia de muchos de sus vecinos, uno de los precios de electricidad mas bajos de América Latina
que son importadores netos de combustible, Trinidad y Tobago (US$0,05KWh), lo que se traduce en muy bajos incentivos
utiliza su propio gas natural. El pais es uno de los principales economicos para la adopcion de soluciones renovables.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/trinidad-y-tobago
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PERFIL POR PAI[S

(=}
RESUMEN DE LOS PARAMETROS E
Trinidad y Tobago depende totalmente de sus propios recursos Debido a la reducida actividad en el sector de energias de E
de gas natural para generar electricidad. Debido a ello, tiene bajo carbono, Trinidad y Tobado se ubicé cerca del fondo de (1]
muy pocos incentivos y ningin marco regulatorio para impulsar la tabla en el Parametro Ill, Negocios de Bajas Emisiones de 2
el desarrollo de energias renovables, si bien se halla ahora en Carbono, en el puesto 51. El desarrollo del sector hasta el o
proceso de elaborar algunas reglas al respecto. Dada la ausen- momento se ha visto confinado a los proyectos distribuidos =
cia de generacion de cualquier tipo de energia limpia, le fue mal de generacion en pequefia escala, tales como paneles o
en el Parametro |, Marco Propicio, ubicandose en el puesto 53, solares en techos de escuelas o sistemas solares de -
sélo por arriba de Surinam y Venezuela. calentamiento de agua en el sector de turismo. Lo poco =

. que hay en materia de cadena de valor de energias lim-

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE, pias consiste en instituciones financieras, un promotor de
2013 (%) proyectos solares, una empresa de ingenieria de biocom-
4GW capacidad total bustibles y proveedores de servicios tales como las firmas

que se ocupan del mantenimiento por contrato.

PRECIOS PROMEDIOS MINORISTAS DE ELECTRICIDAD,
2013 (5/kWh)
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Regulated Industries Commission . N
Trinidad
i ) i . &Tobago
Al pais le fue mucho mejor en el Parametro Il, Inversion en T

Energias Limpias, situandose decimocuarto gracias a su baja Surinam
relacion de canje (swap rate) y al reducido costo promedio de
su deuda: con 2,7% y 7,9% respectivamente, estos guaris-

mos estan entre los mas bajos de América Latina y el Caribe.
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance

También ayudo en esta area la inversion de US$223 millones En el Parametro 1V, Actividades de Gestion de los Gases de
en una planta de deshidratacién de etanol importada de Brasil Efecto Invernadero, Trinidad y Tobago también tuvo un de-
en 2008. Sin embargo, no ha habido mejoras en el clima de sempefio deslucido, ubicandose en el puesto 45. El pais sélo
inversiones en energias limpias a partir de ese afo. consiguio puntaje en tres de los 13 indicadores evaluados, lo

que revela un potencial para actividades de compensacion
de emisiones de carbono, en particular proyectos de eficien-
cia energética.
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AMERICA DEL SUR

Uruguay

PIB: $55,7MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 13%

Poblacién: 3,4m

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $22MM

Potencia Instalada: 3GW
Proporcién de Renovables: 10%
Generacién Total de Energia Limpia: 745GWh

Autoridad Energética: Ministerio de Industria, Energia y Mineria

CLASIFICACION GENERAL PUNTUACION GLOBAL
2014 2014

b 1,75

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

l. Marco Propicio 09 1,43
Il. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 01 2,03
111. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 35 1,16

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 08 2,65

RESUMEN

Uruguay obtuvo un puntaje de 1,75 y termind sexto entre los 55
paises del Climascopio, siendo la nacién mas pequefa entre las 10
de mayor puntaje en el estudio. En América Latina se ubica tercero,
por debajo solo de Brasil y Chile.

Tras la crisis energética que sufrié la década pasada, Uruguay ha
realizado exitosas subastas inversas por contratos de energia lim-
pia. Estos han dado impulso al desarrollo de proyectos de energias
renovables y deberian llevar al pais a diversificar sustancialmente
su matriz energética y reducir su fuerte dependencia de las cen-
trales hidroeléctricas y de las costosas plantas térmicas. Para fines
de 2013, el 49% de los 3,5GW de capacidad instalada de Uruguay
provenia de las hidroeléctricas. Desde 2009, el pais ha celebrado

contratos para obtener 880MW de capacidad edlica y 58MW de
proyectos solares, con el fin de incrementar el porcentual de su
generacion no hidrica.

Esas licitaciones produjeron un salto en las inversiones. En 2013,
Uruguay, con una economia de $56.000m, atrajo inversiones en
energias limpias por US$1.300 millones. La mayor parte de esos
fondos provino de instituciones multilaterales y de importacion-
exportacion que ven en Uruguay una plaza estable y atractiva.

Puede que en el futuro no halle facil mantener los recientes niveles
de inversion en energias limpias, simplemente debido a su limitado

tamario. No obstante, se encamina a convertirse en un lider mundial
en capacidad edlica instalada como porcentaje de la capacidad total.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/uruguay
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

Al igual que les ocurre a sus socios de América del Sur, Uruguay
depende fuertemente de los proyectos hidroeléctricos para cubrir
su demanda de electricidad. Los combustibles fésiles importados
también son vitales. Esta matriz ha dejado expuesto al pais, que
experimento una crisis energética durante algunos pocos afios
muy secos en la década del 2000. Al tambalear la produccion
hidroeléctrica el pais se vio mas dependiente aun de las costo-
sas fuentes térmicas. Esa crisis puso de relieve la necesidad de
diversificar la energia para mejorar la autosuficiencia.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)

3GW capacidad total

. . Edlica 2%
Petroleo y Diésel
1%

Energia Limpia Biomasay

REHGITLH

10%
0
Grandes Lk
Hidroeléctricas
49%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Ministerio de Industria, Energia y Mineria
Nota: Algunos valores no pueden ser representados graficamente debido a su escala, por favor
consulte la base de datos para las cifras completas.

Uruguay ha utilizado mayormente subastas inversas para agre-
gar nuevas fuentes a la red a precios competitivos. Desde 2009
ha contratado 880MW de capacidad edlica a precios que van
desde los $63/MWh a los $86/MWh. El pais se dispone ahora
a agregar 200MW de energia fotovoltaica mediante el mismo
mecanismo y acuerdos de adquisicién de energia a 20 afios y
a $91,5/MWh. La estatal energética UTE controla los mercados
de transmision y de distribucion, pero permite la presencia de
productores privados de energia. UTE ha experimentado con
contratos de arrendamiento (leasing) con un parque edlico y
con programas de desarrollo a lo largo de la frontera con Brasil
en colaboracion con la estatal eléctrica brasilefia Eletrobras.

Los resultados de estas politicas se pueden observar en el alto
puntaje del pais en el parametro Marco Propicio: 1,43. En 2013
la generacion de energia limpia de Uruguay crecié un 21% re-
specto al afio anterior. Se espera una generacion mucho mayor
de energia limpia en los proximos cuatro afos, en la medida
que los proyectos licitados vayan sellando su financiamiento y
comiencen a operar.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

POLITICAS CLAVE

Objetivo

15% de |a capacidad instalada eléctrica debe ser renov-
Energético able para el afo 2015.

La Administracion Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléc-
tricas ha realizado cuatro subastas, contratando 684MW de
energia edlica por 20 afios. Uruguay también ha establecido
una subasta para contratar 200 MW de energia fotovoltaica.

Biocom-
bustibles

Un mandato para mezclar 5% biodiesel con diesel con-
vencional y 5% etanol con gasolina para el afio 2015.

Existe una reduccién de impuestos sobre |a renta para
generadores renovables, y una exencién de la IVA para
equipo edlico.

Incentivos
Fiscales

Consumidores con sus propios sistemas de micro-generacion
de energia renovable se pueden conectar a la red, ofrecer la
energia excedente y obtener un crédito de facturacion.

Medicion neta
de la energia

Fuente: Inventario de politicas para energia limpia, creado y mantenido por Bloomberg New
Energy Finance

Uruguay en 2013 fue el cuarto mayor receptor de inversiones de
energia limpia. Los US$1.300 millones que obtuvo representan
mas de lo que el pais consiguio atraer en los siete afios previos.
Como resultado, obtuvo el mayor puntaje en el parametro Inver-
siones en Energia Limpia del Climascopio, que tiene en cuenta
el tamafio relativo de los paises.

Uruguay no posee una cadena de valor manufacturera de
envergadura, debido tanto a su reducido tamafio como a su
relativamente reciente incursion en las energias renovables pro-
cedentes de centrales hidroeléctricas pequefias. Como resulta-
do, tuvo una puntuacién de 1,61 en el Parametro lll, ubicandose
35 entre las 55 naciones del Climascopio.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

$2,2MM total de las inversiones acumuladas

1400 -
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¥ Biomasay
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Inversion total incluye: Financiacion de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor
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AMERICA DEL SUR

Venezuela

PIB: $438,3MM

Tasa de Crecimiento Anual Compuesto del PIB en 5 Afios: 6%

Poblacién: 30,im

Total de Inversiones Acumuladas de Energia Limpia, 2006-2013: $322,5m

Potencia Instalada: 28GW

Proporcién de Renovables: 0,02%

Generacién Total de Energia Limpia: 115GWh

Autoridad Energética:

Ministerio del Poder Popular para la Energia Eléctrica

PUNTUACION GLOBAL
2014

0,32

CLASIFICACION GENERAL
2014

54

PARAMETRO CLASIFICACION PUNTUACION

I. Marco Propicio 55 0,1

Il. Inversion en Energia Limpia y Créditos a Proyectos relativos al Cambio Climatico 51 0,19

11l. Negocios de Bajas Emisiones de Carbono y Cadenas de Valor de Energia Limpia 44 0,89

IV. Actividades Gestion de Emision de Gases de Efecto Invernadero 44 0,60
RESUMEN

Venezuela obtuvo un puntaje de 0,32, quedando penultimo entre los
55 paises evaluados en el Climascopio 2014. Dado el monopolio
del sector de generacion eléctrica, y su gran dependencia tanto de
centrales hidroeléctricas de gran escala como de generacion a partir
de petroleo de bajo costo, no sorprende que el pais esté practica-
mente Ultimo en cada uno de los cuatros parametros.

Venezuela es uno de los mayores productores y exportadores de
crudo del mundo. Esto se refleja en su elevado PIB (U$408.000
millones en 2013) y en la combinacion que usa para la generacién
de electricidad, que incluye 6,7GW de capacidad de generacion

a partir de crudo y 6GW a partir de gas natural. También es uno

de los mayores generadores mundiales de electricidad a partir de
centrales hidroeléctricas, con 14,5GW de capacidad, que represen-

tan mas de la mitad de sus 28GW de capacidad instalada total. Su
abundancia en recursos hidricos sumada a los subsidios para la
generacion eléctrica a partir de crudo, deja poco margen para los
proyectos de energia limpia. Los 64MW de capacidad renovable
instalada representan tan solo el 0,2% del total del pais.

El sector eléctrico controlado por el Estado y las condiciones macro-
econodmicas generales han alejado al sector privado. Venezuela
tiene una cobertura de red de practicamente el 100% vy las tarifas
de electricidad estan altamente subsidiadas. En 2013, la tarifa
promedio para el consumidor era de U$0,02/KWh, la mas baja en
América Latina y el Caribe. Teniendo en cuenta los desafios macro-
econodmicos y del sector eléctrico, las energias renovables tendran
grandes dificultades para aumentar su penetracion en el pais.

Para mayor informacion, vea www.global-climatescope.org/es/pais/venezuela
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RESUMEN DE LOS PARAMETROS

En el Parametro I, Marco Propicio, Venezuela quedoé ultimo en-
tre los 55 paises evaluados. Esto refleja la ausencia de regula-
ciones de energias limpias y la carencia de un marco normativo
que apoye el desarrollo de energias renovables. Solamente hay
38MW de energia edlica y 26MW de capacidad solar instalada
en el pais, asi como una cantidad acotada de proyectos.

El sector es monopolizado por la Corporacion Eléctrica Nacion-
al (CORPOELEC), una corporacion estatal de gestion complet-
amente integral, creada en 2007 mediante la fusion de varias
empresas de electricidad regionales. Controla la generacion,
transmision y distribucion, sin dejar el mas minimo espacio para
actores del sector privado.

CAPACIDAD ELECTRICA INSTALADA POR FUENTE,
2013 (%)
28GW capacidad total

Gas Natural
23%

Grandes
Hidroeléctricas
53%

Petréleo y Diésel
24%

Fuente: Bloomberg New Energy Finance, Ministerio del Poder Popular para la Energia Eléctrica
Nota: Algunos valores no pueden ser representados graficamente debido a su escala, por favor
consulte la base de datos para las cifras completas.

Venezuela obtuvo el puesto 51 en el Parametro I, referente

a Inversiones en Energia Limpia, debido a sus bajisimos
niveles de inversién en ese campo, asi como a la ausencia de
instituciones que otorguen microcréditos verdes. Desde 2006,
se han registrado U$323 millones en financiacion de activos,
sin que hubiera actividad en 2013. Lo que es mas, el costo
promedio de la deuda y de la tasa swap eran muy elevados,
de 15,9% y 15,8% respectivamente en 2013, reflejando el alto
riesgo de su mercado.

Informe Climascopio 2014 de Bloomberg New Energy Finance,

PERFIL POR PAIS

En el Parametro lll, correspondiente a Cadenas de Valor de
Energia Limpia, el pais obtuvo el puesto 44. Hay algunos pro-
motores activos de proyectos de biocombustible, pequefias
centrales hidroeléctricas y de energia edlica. Sin embargo,

el rol del sector privado es limitado. Hay una pequefia red de
empresas de energia limpia y una sola institucion financiera
que brinda apoyo a este tipo de proyectos.

INVERSIONES ANUALES EN ENERGIA LIMPIA POR
FUENTE, 2008-2013 ($m)

$322,5m total de las inversiones acumuladas
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Fuente: Bloomberg New Energy Finance
Nota: Inversion total incluye: Financiacién de Activos, Finanzas Corporativas e Inversiones de
Capital/Capital Emprendedor

Venezuela obtuvo puntaje en solamente tres de los once indica-
dores del Parametro 1V, Actividades de Gestion de las Emisiones
de GElI, lo que le valié el puesto 44. Obtuvo algunos puntos por
el potencial de su compensacién de emisiones de carbono y su
capacidad de creacidn. Sin embargo, no se registré conciencia
corporativa ni instrumentos basados en el mercado relacionados
con la necesidad de reducir las emisiones de dichos gases.
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